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RESUMO

VIANA, José Jair Soares, D.S., Universidade Federal de Vicosa, fevereiro de
2003. Aplicacio de um modelo mundial para cafés diferenciados por
origem. Orientador: Orlando Monteiro da Silva. Conselheiros: Fatima Marilia
Andrade de Carvalho e Joao Eustaquio de Lima.

Sabe-se que existem quatro tipos principais de cafés produzidos e
comercializados no mundo: o suave colombiano, com producdo principalmente
na Colombia e no Quénia; outros suave, com origem hos paises centro-
americanos, México, Papua Nova Guiné, Equador e Peru; o ardbica brasileiro,
que predomina no Brasil e na Etiopia; e o robusta, origindrio do Vietna, da
Indonésia, da Costa do Marfim, de Uganda, da Tailandia e do Brasil. No entanto,
a maioria dos estudos que tem sido desenvolvido no ambito do mercado mundial
do café considera que os cafés provenientes de quaisquer paises ou regides
exportadores em um dado mercado importador sdo substitutos perfeitos. O
presente estudo, ao contrdrio, considerou a diferenciacdo conforme o pais, ou
regido, exportador (Brasil, Colombia, México, América Central, Africa e o Resto
do Mundo - composto pelos outros paises exportadores) e, portanto, pressupoe
que os mercados importadores de café (Estados Unidos, Alemanha, Japao,

Francga, Italia, Espanha, Canadd, Inglaterra, Holanda e a regido denominada
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Resto do Mundo - formada pelos demais paises importadores) fazem distingao
entre os cafés de origens diversas, que, em virtude disso, deixam de ser
substitutos perfeitos. Foram estimadas as elasticidades de substituicdes para os
principais mercados importadores mundiais de café com procedéncia dos
principais mercados exportadores mundiais. A seguir, em conformidade com a
pressuposicao de Armington, utilizada no estudo, os cafés das diferentes origens
compuseram um grupo separavel na funcdo de utilidade de cada pais, ou regido,
importador. Em virtude disso, a demanda total interna € atendida por um bem
resultante de uma agregacdo Constant Elasticity Substitution (CES), entre os
bens com origem nos varios mercados exportadores. Para isso, foram obtidos os
valores médios da elasticidade de substitui¢io em cada mercado importador, os
quais foram utilizados para calcular os indices CES de quantidade e de preco.
Esses indices, juntamente com uma proxy para a renda, foram usados para
estimar as elasticidades-preco e renda da demanda total de importagdes do café
nos varios mercados importadores do produto. Mediante a aplicacdo das férmulas
de Armington, estimaram-se as elasticidades-preco diretas e cruzadas para os
diversos paises ou regides exportadores nos mercados importadores estudados.
Os resultados encontrados apontaram que as elasticidades-preco diretas da
demanda foram inelasticas para todos os mercados, com exce¢do da Holanda,
que apresentou demanda unitdria para o café. No que se refere as elasticidades-
preco cruzadas da demanda de Armington, os resultados indicaram que os cafés
com origem nos diversos mercados exportadores apresentam pouca
substitubilidade em todos os paises ou regides exportadores considerados.
Portanto, concluiu-se que a demanda de café pelos mercados importadores leva
em consideracdo, ao se decidir sobre suas importagdes, a sua regido de
procedéncia. Desse modo, apesar de serem substitutos, os cafés com origem nas
diversas regides ou paises exportadores eles ndo sao substitutos perfeitos nesses
mercados. As simulagdes feitas em relagdo ao comércio internacional do café
reforcam os resultados anteriores. De fato, os diversos paises e regides
exportadores sdo afetados distintamente em razdo da ocorréncia de choques

exdgenos no mercado internacional do café.
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ABSTRACT

VIANA, José Jair Soares, D.S., Universidade Federal de Vigosa, February 2003.
Applying a worldwide model for green coffees differentiated according to
their origin. Adviser: Orlando Monteiro da Silva. Committee Members:
Fatima Marilia Andrade de Carvalho and Jodo Eustdquio de Lima.

Four main types of green coffees produced and marketed throughout the
world are well-known: the soft Colombian coffee, which is mainly produced in
Colombia and Kenya; other soft ones, which are proceeding from Central
American countries, that is, Mexico, New Guinea Papua, Ecuador and Peru; the
Brazilian arabic prevailing in Brazil and Ethiopia; and the “robusta” one
proceeding from Vietnam, Indonesia, Ivory Coast, Uganda, Thailand and Brazil.
However, most of the studies that have been developed in the extent of the coffee
worldwide market have considered that the green coffees proceeding from any
country or areas exporting to a particular importing market are perfect
substitutes. On the contrary, the present study considers the differentiation
according to the exporting country or area (Brazil, Colombia, Mexico, Central
America, Africa and the remainder of the World - composed by the other
exporting countries). Therefore, it is assumed that the coffee importing markets

(United States, Germany, Japan, France, Italy, Spain, Canada, England, Holland



and the area called as remainder of the World - formed by the other importing
countries) make distinction among the green coffees with different origins, and
for this reason they are not perfect substitutes anymore. The substitution
elasticities were estimated for the main worldwide markets importing the green
coffee proceeding from the main worldwide exporting markets. In accordance
with the Armington’s assumption applied to this study, the differently originated
coffees composed a separable group in the utility function of either importing
country or area. For this reason, the total domestic demand is satisfied by a good
resulting from an aggregation Constant Elasticity Substitution (CES), among the
goods proceeding from several importing markets. So, the average values of the
substitution elasticity in each importing market were obtained then used to
calculate the CES index for quantity and price. These indexes were used together
with a proxy for income to estimate the elasticity-price and income of the total
demand for imports of green coffee in several markets importing this product. By
application of the Armington’s formulas, the direct and crossed price-elasticities
were estimated for several exporting countries or areas in the importing markets
under study. The results pointed out that the direct price-elasticities of the
demand were nonelastic in all markets, except for Holland that presented an
unitary demand for coffee green. Concerning to the crossed price-elasticities of
Armington’s demand, the results indicated that the green coffees proceeding
from the several exporting markets show a few substitutiveness in all exporting
countries or areas under study. Thus, it was concluded that the importing
markets’ demand for green coffee takes into account their origin region, when the
decision is made about their imports. Therefore, in spite of being substitutes, no
green coffees proceeding from several importing areas or countries are perfect
substitutes in these markets. The simulations performed in relation to the
international trade of the green coffee reinforce the previous results. In fact, the
several importing countries and regions are distinctly affected because the

occurrence of exogenous shocks on the international green coffee market.
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1. INTRODUCAO

1.1. O mercado internacional do café

Desde o inicio do século XIX o café desempenha um importante papel na
economia mundial. Em razio de ser uma cultura que utiliza tecnologia intensiva
em trabalho, o café constitui-se em uma importante atividade geradora de
emprego ¢ de renda em muitos paises, sobretudo quando se consideram as
demais atividades ao longo de toda a cadeia do produto. Além disso, o café é
produzido por paises em desenvolvimento e consumido principalmente nos
paises desenvolvidos, exercendo a importante funcdo de geracdo de divisas para
os primeiros, garantindo-lhes as receitas necessdrias a importacdao de outros bens
essenciais a manutencdo de uma balanca comercial favordvel ao
desenvolvimento econdmico.

Como ressaltado por CAIXETA et al. (2000), a cadeia café movimentou
em 2000 aproximadamente 35 bilhdes de ddlares. A producdo mundial, em 2002,
foi de 123 milhdes de sacas de 60 kg e o consumo foi de 109 milhdes de sacas de
60 kg no mesmo ano. A produ¢do mundial no periodo de 1970 a 2002 cresceu a
uma taxa de 1,52% ao ano, enquanto o consumo cresceu a uma taxa anual de
1,17% no mesmo periodo, indicando que o aumento da demanda tem sido

inferior ao da producao.



A producdo de café é dominada pelo Brasil, o principal produtor,
respondendo por 32,5% da produgdo mundial total em 2002, seguido pelo
Vietna, que produziu 9,4%, e pela Colombia, com 9,0% no mesmo ano. Contudo,
a producdo de café estd representada em todos os continentes, a excecdo da
Europa. Além do Brasil, do Vietnd e da Colombia, outros importantes paises
produtores de café nos varios continentes sdo: a) Asia: Indonésia, India e
Tailandia; b) Africa: Etiopia, Costa do Marfim, Uganda e Quénia; c) Oceania:
Papua Nova Guiné; e d) América Latina: México, Guatemala, Honduras, El
Salvador Costa Rica e Peru.

Dados do consumo médio para o periodo 2000-02 do RELATORIO
(2003) apontam como o maior consumidor mundial os Estados Unidos, com
cerca de 18% do consumo total, seguido pelo Brasil (13%), que, dentre os paises
produtores, é o principal demandante. Outros importantes paises consumidores
sd0 a Alemanha e o Japdo, respectivamente, com participacdes médias de 9 e
6,5%, em 2000-02. No que se refere ao consumo individual, os paises europeus
apresentam como caracteristica a manutencao de um elevado consumo per capita,
determinado por varidveis econdmicas (preco e renda) e por hédbitos de consumo
determinados pelas condicdes climdticas. Nesse sentido, os paises escandinavos
(Finlandia, Suécia e Noruega) apresentam um consumo per capita, nos ultimos
cinco anos, numa média superior a 10 kg por ano. Os Estados Unidos, como o
maior consumidor mundial de café, mantiveram seu consumo médio anual de
aproximadamente 4 kg per capita, ao passo que o consumo per capita brasileiro
foi de 4,5 kg ao ano, em média.

As exportacdes mundiais de café apresentaram uma tendéncia de
crescimento no periodo 1961-2001, embora com flutuacdes substanciais durante
o periodo até atingir 89 milhdes de sacas no ano de 2001 (Figura 1).

De acordo com CAIXETA et al. (2000), o café tem um mercado fragil
institucionalmente nos paises produtores, se comparado a concentragcdo em maos
dos grandes conglomerados dos paises consumidores. A produgdo de café ocorre
em quase todas as regidoes do mundo, tendo pelo lado da oferta uma forte

competicdo entre os paises produtores. Nesse sentido, MAVROTAS (2000)

2



afirma que, enquanto em 1989 as quatro maiores empresas (excluindo-se aquelas
que compram diretamente das torrefadoras) contavam com 31% do comércio
mundial de café, em 1994 as mesmas companhias contavam com mais de 40%
do comércio global, e a tendéncia de crescimento do poder dessas companhias

tem aumentado nos anos recentes.
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Figura 1 - Exporta¢des mundiais totais de café em grao - 1961/2001.

Contudo, vale lembrar que o grau de concentracdo industrial varia de
mercado para mercado, com a tendéncia de a concentracdo tornar-se maior
naqueles mercados onde o café soluvel € a bebida preferida do que naqueles nos
quais a preferéncia recai sobre o café torrado e em grao. Ainda assim, existem
diferencas em termos de regides geograficas, com o mercado dos Estados
Unidos, onde trés torrefadoras controlam quase 75% do mercado, sendo mais
concentrado do que os mercados da Europa e do Japao (MAVROTAS, 2000).

A concentragdo industrial tem importantes implicacdes para 0s
produtores de café, dentre as quais destaca-se o fato de que ela pode resultar em

uma reducao na competi¢do e em menores precos recebidos pelos produtores.



O mercado cafeeiro, ao longo dos vérios anos, tem apresentado algumas
questdes-chave, as quais tém influenciado o comportamento geral do mercado.
Dentre essas, quatro questdes, interdependentes, se destacam: a) a flutua¢do dos
precos dos mercados, mostrando grande instabilidade no decorrer do tempo; b) a
existéncia dos Acordos Internacionais para o café e de Acordos de Retencdo,
envolvendo os paises produtores; c¢) a ocorréncia de condi¢des climéticas
adversas, como secas e geadas, as quais tém-se verificado com grande freqii€éncia
e em intervalos imprevisiveis; e d) o aumento da oferta mundial por novos
paises, que passaram a desempenhar importante papel no mercado mundial,
enquanto paises tradicionais perderam parcelas considerdveis de participacdo no
mercado.

A seguir discute-se cada um desses aspectos, muitas vezes, sobrepondo

seus efeitos, dada a interdependéncia destes.

1.1.1. O comportamento dos precos do café no mercado mundial

Como discutido por ANDRADE (1995), do mesmo modo que no
mercado agricola como um todo, a instabilidade de precos € uma caracteristica
marcante do agronegdcio café no mundo. DELFIM NETO (1979) ressaltava que
as flutuacdes dos precos do café ndao devem ser explicadas somente pela
inelasticidade da oferta e da demanda, mas, principalmente, pelo “tempo” de
ajuste da oferta aos estimulos dessa flutuacdo de precos. A explicacdo € de que o
“tempo” de ajuste € influenciado por dois importantes fatores: 1) a biologia da
planta, que proporciona rigidez de oferta no periodo de alta dos precos, uma vez
que o cafeeiro leva trés anos para iniciar a produgdo; e 2) a decisdo de nao se
desfazer das lavouras, devido aos altos investimentos realizados na sua
implantacdo, que proporciona rigidez na oferta no periodo de pregos baixos.

Para MORICOCHI et al. (1997), a médio e a longo prazos prevalecem os
fatores fundamentais de mercado para a determinagdo do preco do café. Contudo,
o aumento da participacdo dos fundos de commodities no mercado cafeeiro, os

quais estdo mais interessados na rentabilidade relativa das commodities, explica
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porque muitas vezes os precos do mercado de café caminham em sentido oposto
ao apontado pela andlise das condi¢des de oferta e de demanda, ressaltando assim
a dificuldade de se fazer anédlise prospectiva de pregos a curto prazo.

Virios autores' estudaram os ciclos de producdo e precos na atividade
cafeeira. Via de regra, esses estudos constataram a existéncia de ciclos de
producio e precos mesmo antes da intervengdo brasileira no mercado mundial de
café®, em 1906, conforme DELFIM NETO (1981).

Os ciclos de producdo e precos apresentam-se da seguinte forma. Em
primeiro lugar, no caso brasileiro, o café apresenta um ciclo bienal da produgio,
em que um ano com grande florada dos cafeeiros é seguido por outro com
pequena florada. A explicagdo para isso € que o ano de grande produgdo gera um
esgotamento da planta, a qual necessita da ocorréncia do espaco de um ano para
se revigorar e reconstituir sua capacidade produtiva.

O ciclo bienal, no entanto, € caracteristica de cada cafeeiro especifico,
isto €, em condi¢des climéticas estdveis — sem geada, sem seca e sem excesso de
chuvas — para certos produtores e certas propriedades haverd grande producgdo
enquanto para outros produtores e propriedades a producdo serd menor para um
mesmo ano. Nesse caso, o ciclo bienal poderia passar despercebido.

Contudo, uma adversidade climdtica pode sincronizar o ciclo bienal entre
os cafeeiros, fazendo com que toda a producdo brasileira de café sofra essa
oscilagdo bienal. Conforme destaca BACHA (1998), esse foi, por exemplo, o
caso da oscilacdo da producdo brasileira de café no periodo de 1980 a 1988, em
que a geada de 1979 contribuiu para a sincronizagdo do ciclo bienal.

Em adicdo ao ciclo bienal do cafeeiro, observa-se que essa cultura
apresenta também um ciclo plurianual de precos e producdo. Isso ocorre em
razdo de o cafeeiro sO iniciar a produgdo com 3 a 4 anos de idade e ainda

demandar um longo periodo de tempo para atingir a maturidade. Quando se

! DELFIM NETO (1981), PANIAGO (1963), FREITAS (1979), LEMOS et al. (1984) e BACHA (1996).

2 O Convénio de Taubaté, em 1906, marcou o inicio da politica de valorizacdo do café, mediante a
compra do excesso de produgdo e formacdo de estoques, utilizando empréstimos obtidos em bancos
internacionais. Para maiores detalhes, inclusive outras medidas previstas no Convénio, veja SAES
(1995), DELFIM NETO (1973) e BACHA (1988).
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verifica elevacdo dos precos, o produtor de café, além de melhorar os tratos
culturais, tende a expandir o plantio. Desse modo, no decorrer de um periodo de
4 a 5 anos podem-se observar precos ascendentes ou estiveis em um patamar
alto, concomitantemente com uma produgdo decrescente ou estdvel. A partir do
inicio do terceiro ou quarto ano, a produ¢do comega a aumentar € 0S precos a
cair, em virtude dos plantios realizados nos anos de precos elevados.

A queda dos precos faz com que os produtores reduzam o ritmo dos
plantios e passem a negligenciar os tratos culturais. Persistindo a queda dos
precos, podem-se verificar erradicagdes de plantas em quantidade maior que os
novos plantios, fazendo com que o parque cafeeiro se reduza. Como
conseqiiéncia, a producdo volta a cair e 0s precos voltam a aumentar, iniciando
novo ciclo de alta.

Como ressaltado por BACHA (1996), tais ciclos plurianuais de precos e
producdo t€m duracdo nao-regular e sdo influenciados por varios fatores, como
as politicas internas de sustentacdo de precos, os efeitos dos Acordos
Internacionais de precos e as adversidades climéticas.

As flutuagdes dos precos do café estdo associadas as perdas de receitas
cambiais para os paises exportadores, fato esse que os levou a buscar os Acordos
Internacionais do Café (AICs), os quais dominaram a economia cafeeira mundial

a partir da década de 60.

1.1.2. Os acordos internacionais e os acordos de retencao de café dos paises
produtores

Com o objetivo de reduzir as flutuacdes de precos, caracteristicas dos
mercados de commodities de modo geral, passou a vigorar no mercado cafeeiro
mundial, a partir dos anos 60, uma série de Acordos Internacionais de Café
(AICs). Esses acordos se concretizaram nos anos de 1962, 1968, 1976 e 1983 e
envolveram tanto os principais paises produtores quanto os consumidores e, ou,

importadores.



O principal mecanismo utilizado pela Organiza¢do Internacional do Café
(OIC) para regular o mercado, at¢é o fim do funcionamento das cldusulas
econdmicas geridas pela entidade, em 1989, foram as cotas de exportacdes. As
cotas tinham como objetivo principal a estabilizacdo dos precos por meio da
retencdo da oferta. Em virtude de questdes conjunturais, em especial da
ocorréncia de geadas e secas, o sistema de cotas enfrentou varios problemas em
sua administracao.

No entanto, em julho de 1989, em razao do excesso de oferta e da
persisténcia na reducio dos precos do café, mesmo apds dois sucessivos cortes na
cota de exportacdes globais, o acordo firmado em julho de 1983 entrou em
colapso. O fracasso do acordo em 1989 somente evidenciou as dificuldades
intrinsecas das intervengdes e, ou, controles artificiais no mercado em
decorréncia da existéncia de interesses antagdnicos entre os paises signatdrios
(produtores e consumidores), conjuntamente. Em 1989, a conjuntura do mercado
exigia uma reavaliacdo das condi¢des de um possivel novo acordo, o qual deveria
favorecer mais os paises consumidores. Os paises produtores, contudo, relutaram
em aceitar tais condi¢des, e, por ndo cederem, salvaguardando uma menor faixa
de variacdo dos pregos, levaram ao fim o Acordo Internacional do Café de 1983,
nos moldes que prevalecera até aquele momento. Outro fator que também
contribuiu para o fim do Acordo foi a insatisfacdo do Brasil com a perda de
parcela de mercado, recusando-se a aceitar reducdes nas suas cotas de
exportacoes, que ja estavam em 30% das exportacdes totais.

Com o fim do Acordo Internacional do Café, o dirigismo anterior dos
membros da OIC foi substituido por mecanismos mais atrelados as regras do
mercado. Com isso, no inicio dos anos 90 verificou-se acentuada reducdo dos
precos, que se deve tanto ao fim do AIC quanto a pressdo dos paises produtores
em aumentar suas participacdes no mercado mundial e compensar a reducdo do
preco pelo aumento do guantum exportado. Essa situacdo gerou uma forte crise,
que se espalhou na cafeicultura dos diversos paises produtores, inclusive na
economia brasileira. Na verdade, o Brasil foi um dos que mais sofreram em razao

do periodo de transi¢do da politica interna, decorrente da extincdo do Instituto



Brasileiro do Café (IBC), 6rgdo que era responsdvel pela coordenacdo dessa
cadeia produtiva no Pais até 1990.

A crise de transi¢do do inicio dos anos 90 fez com que um novo Acordo
Internacional do Café fosse negociado em 1993, entrando em vigor em outubro
de 1994. Esse acordo, puramente administrativo, consistiu de um esquema de
retencdo do café, o qual foi implementado pela Associa¢do dos Paises Produtores
de Café (APPC), com 29 membros, num esforco para aumentar os reduzidos
niveis dos pregos e das receitas de exportacdes do café.

De acordo com PRECOS AGRICOLAS (1993), o sistema de intervengio
nos mercados propostos pela APPC, ao introduzir em suas regras mecanismos
que limitavam as altas de precos, fez um correto diagndstico do problema em
questdo. O funcionamento do mecanismo tinha por base uma politica de
retencdo, por parte dos paises produtores-membros. O volume a ser retido seria
variavel de acordo com os precos de mercado, num processo de quatro etapas.
Primeiramente, quando os precos mundiais estivessem abaixo da cota¢do de US$
0,75 por libra-peso, seriam retidas 20% das exportacdes. Quando os precos
atingissem a faixa entre US$ 0,75 e US$ 0,80 por libra-peso, o nivel de retengao
dos estoques cairia para 10% das exportacdes, aumentando a oferta em relagio a
situagdo anterior. Para os pregos internacionais na faixa de US$ 0,80 a US$ 0,85
por libra-peso, a retencdo cairia a zero. Entretanto, se os precos subissem acima
de US$ 0,85 por libra-peso, a APPC colocaria seus estoques no mercado,
gradativamente, com vistas a conter a alta além daqueles limites. Por dltimo, caso
os pregos voltassem a cair abaixo de US$ 0,85 por libra-peso ap6s a liberagdo
dos estoques, a retencdo seria reimplantada, com a diferenca de que agora ela sé
seria eliminada quando os pregos atingissem a cotagdo de US$ 0,90 por libra-
peso.

Com a definicdo do acordo de 1993, os precos iniciam uma lenta
recuperagdo. Primeiramente, em decorréncia da reducdo da producdo originada
do periodo de quatro anos de crise, que fez com que a oferta dos paises
produtores comecasse a ser menor, mas, sobretudo, pelo fato de os paises

produtores acreditarem no acordo e reduzirem a oferta. No final de junho e inicio



de julho de 1994, duas geadas devastaram a producdo brasileira, o que fez com
que o plano de retencdo passasse a ser desnecessdrio, uma vez que 0s precos se
elevaram em virtude da ocorréncia das condicdes climdticas adversas.

Desde sua formacgao, a APPC realiza reunides, sempre que necessario, e
busca administrar a oferta de café no mercado internacional. Em junho de 2000,
por exemplo, novo acordo, nos moldes do de 1993, foi assinado pelos membros
da APPC. Como discute CARDOSO (2001), o plano de retencdo de junho de
2000 causou ao Brasil um prejuizo de US$ 400 milhdes, em razdo da fraca
adesao efetiva ao acordo pelos paises-membros. Além do mais, fez a participagdo
do café brasileiro no comércio mundial cair de 27% em 1999 para 21% em 2000.
Pior ainda, a restricdo de oferta do Brasil foi a principal responsdvel pela
ascensdo do Vietna no mercado mundial.

Na mesma direcio, CARDOSO (2001) defende a idéia de que, dentre
todos os planos de restri¢do de oferta, o de junho de 2000 foi o pior: o Brasil ndo
somente perdeu participacdo no mercado mundial, como os pre¢os internacionais
do café ndo subiram.

Outro fator muito importante, que se constitui num grande desafio para a

administracao dos AICs, refere-se a ocorréncia das adversidades climaticas.

1.1.3. A influéncia das condic¢oes climaticas no mercado cafeeiro mundial

As condicdes inesperadas do tempo, como secas, chuvas excessivas e
geadas, também sdo fatores importantes relacionados as fortes flutuacdes na
producio e nos precos do café. Essa afirmativa vale tanto para periodos de tempo
no passado, como 1870, 1886, 1902 e 19183, quanto para periodos tao recentes
quanto 1994 e 1999. Essas adversidades s3o mais comuns de ocorrerem no
Brasil, que, por ser o principal produtor de café mundial, afeta todo o mercado.

No Quadro 1 sdo apresentadas as datas das geadas ocorridas no Brasil a

partir de 1975, salientando sua intensidade. A ocorréncia de geadas tem sido

3 BACHA (1988) discute as geadas ocorridas em junho de 1870, maio de 1886, agosto de 1902 e junho de
1918. Essa tltima, até entdo, fora a pior de todas.



muito freqiiente, com a intensidade das trés ultimas classificadas como graves.
Além das geadas, devem-se mencionar também as estiagens (secas) de 1985 e de

1994, que tiveram grande impacto sobre a produgio cafeeira do Brasil®.

Quadro 1 - Geadas registradas nas regides cafeeiras brasileiras

Data Intensidade
18 de julho de 1975 Muito grave
15 de agosto de 1978 Moderada
31 de agosto de 1979 Moderada
18 de julho de 1981 Grave
25 de julho de 1984 Grave
10 de julho de 1994 Grave

Fonte: ANUARIO (1999/2000).

De acordo com BACHA (1996), a producdo brasileira de café tem
sofrido com as adversidades climdticas que sempre afetam a producdo do ano
seguinte. ApOs essas adversidades climéticas, o parque cafeeiro retorna ao seu
ciclo bienal. Como resultado, ao reduzir a oferta de café no curto prazo, ocorre a
elevacdo dos precos a curto prazo, o que, por sua vez, refor¢a as condi¢des de
instabilidade do mercado cafeeiro, refletindo-se no ciclo plurianual de precos e
producao de café.

Assim, apesar da instabilidade dos precos, que aumenta os riscos dos
investimentos na cafeicultura, a ocorréncia de condi¢des climédticas adversas e

dos AICs, que mantiveram os pregos elevados por longo periodo de tempo,

* MORICOCHI e VEGRO (1999) discutem a ocorréncia de fortes secas que castigaram grande parte das
regides cafeeiras do Brasil em 1999, principalmente Minas Gerais (o principal estado produtor) e a
regido da mogiana do Estado de Sao Paulo.
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contribuiu sobremaneira para o aumento da produ¢do mundial do café e para o

surgimento de novos atores nesse mercado.

1.1.4. O aumento da oferta mundial de café: o deslocamento de produtores
tradicionais e o surgimento de novos atores

As questdes discutidas anteriormente contribuem para a ocorréncia de
um quadro de grande instabilidade no mercado cafeeiro mundial. Uma vez que a
queda dos precos implica perdas de receitas com a exportacdo, 0S paises
produtores, na busca de maximizacdo cambial, realizaram esfor¢cos que
culminaram nos AICs. Para que esses acordos pudessem ser sustentados, o
Brasil, principal produtor e exportador mundial, arcou com as conseqiiéncias e
aceitou perder parcela de participacdo no mercado mundial, ou seja, o Brasil
sacrificou uma parcela significativa de sua participa¢do no mercado mundial do
café em favor dos AICs.

Analisando as parcelas de participacdo nas exportagdes mundiais totais,
por regido (Quadro 2), num periodo de 40 anos (1962-2001), com dados da FAO,
podem-se observar algumas tendéncias de longo prazo. Desse modo, os paises da
Africa e da América do Sul foram os que apresentaram maiores reducdes em suas
participacdes ao longo desse periodo. A Africa teve sua participacio reduzida de
26 para 15%, enquanto a da América do Sul caiu de 51 para 37,5%, no periodo
1962-2001. As Américas do Norte (México) e Central mantiveram sua
participacdo estdvel em 17%. Por outro lado, a Asia e Oceania apresentaram
crescimento muito elevado, com as exportacdes passando de 5,5 para 28,0% das
exportagdes mundiais totais.

Nota-se, pela andlise do Quadro 2, o crescimento da participacdo da
Europa como exportador de café ao longo do periodo de 1961-2001. Contudo,
vale ressaltar, esse fato se deve as reexportacdes do produto realizadas pelos
paises da Unido Européia, em especial a Alemanha, que é o segundo maior

mercado importador mundial de café.
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Quadro 2 - Participagdo (%) das exportacdes das regides selecionadas no total
das quantidades exportadas mundiais - 1962-2001

Américado América do Asiae

Ano Alfrica Norte e Central Sul Oceania Europa
1962 26,26 16,78 51,11 5,53 0,31
1965 30,56 16,82 45,41 6,81 0,41
1970 31,08 15,21 45,32 7,82 0,58
1975 31,41 19,54 39,76 7,67 1,62
1980 24,37 20,12 42,26 11,61 1,65
1985 22,61 20,50 41,11 13,32 2,45
1990 22,13 18,82 38,67 16,71 3,67
1991 18,95 18,59 43,00 15,77 3,69
1992 18,87 17,68 45,00 14,86 3,59
1993 17,70 19,70 40,59 17,05 4,90
1994 16,62 19,85 38,32 19,53 5,68
1995 18,59 21,33 34,82 20,26 5,01
1996 19,83 22,35 32,52 20,30 5,01
1997 18,54 21,17 33,36 21,47 5,46
1998 16,86 18,52 36,46 22,48 5,69
1999 14,88 18,57 39,23 22,28 5,03
2000 17,13 20,24 30,55 25,98 6,09
2001 11,00 17,36 37,51 28,06 6,08

Fonte: FAO (elaborado pelo autor).

Em relacdio a América do Sul, os dois principais exportadores e
produtores (Brasil e Colombia) foram os que apresentaram maior queda na
participacdo nas exportacdes mundiais totais no periodo de 1962-2001. Como
mostra a Figura 2, se por um lado as exportacdes brasileiras permanecem
estagnadas, por outro, as exportagcdes do mundo menos o Brasil apresentaram
tendéncia de crescimento ao longo de todo o periodo.

Fato parecido verifica-se com a Colombia. Este pais, que teve grande
agressividade nas vendas apés o rompimento do AIC e chegou a exportar 21,2%

do café total do mercado em 1992 (2,6 milhdes de sacas a mais do que no ultimo
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ano do Acordo), a partir de 1993 apresentou tendéncia de reducao da quantidade

exportada (Quadro 2A).
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Figura 2 - Exporta¢des de café em grao (Brasil e Mundo - Brasil), 1961-2002.

Em contrapartida, novos atores comegaram a desempenhar importante
papel no mercado mundial de café. Além do aumento da producdo em paises
produtores tradicionais, como os paises da América Central, o México e a
Indonésia, outros paises ganharam destaque no mercado nos ultimos anos, como
mostra a Figura 3. O Vietna, por exemplo, entre 1989 e 2001, apresentou
crescimento da quantidade produzida da ordem de 1.960% (de 680 mil para
14.010 mil sacas de 60 kg), tornando-se o maior produtor mundial de café
robusta. Do mesmo modo, no ano de 2001, o Vietna tornou-se, também, o
segundo maior exportador mundial total de café, atrds apenas do Brasil.

O Vietna pode ser considerado um pais emergente na producao de café,
pois em 1987 sua produgdo nio passava de 460 mil sacas colhidas, em uma area
pouco maior que 420 mil hectares (incluindo 4reas com cafezais novos). Em
2000 esse pais produziu mais de 11 milhdes de sacas, basicamente de café

robusta.
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Figura 3 - Quantidade produzida de café de paises selecionados - 1961-2001.

Dentre as vantagens apresentadas pelo Vietna, pode-se destacar a alta
produtividade. De acordo com MORICOCHI et al. (2000), a Indonésia produz 7
milhdes de sacas em uma &drea que corresponde a mais de duas vezes e meia a
drea vietnamita com café. A explicacio € de que o que mais favorece esse
desempenho sdo o clima e o solo apropriados para o cultivo do café. Os mesmos
autores destacam como outro fator positivo a grande disponibilidade de mao-de-
obra qualificada (alfabetizada) e barata, que é remunerada em pouco mais de
US$ 30 mensais.

O problema do café produzido no Vietna € a sua baixa qualidade, o que
se explica, sobretudo, pela falta de infra-estrutura e pelos poucos cuidados
dispensados as operacdes pos-colheita, com destaque para a secagem do café. Em
razdo disso, ressaltam MORICOCHI et al. (2000), ha um desagio de mais de US$
100 por tonelada no mercado internacional.

A preocupagdo maior para paises como o Brasil, com relagdo ao Vietna,
refere-se ao incentivo para o plantio de café ardbica, cuja meta € de atingir

100.000 ha no ano de 2010 (RELAT()RIO, 2001). Uma vez alcangada essa meta,
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este pais pode vir a ser também um competidor nos mercados de ardbicas, em
especial nos mercados asiaticos, como os do Japao, da Coréia e da China.

Vale lembrar, contudo, que na conjuntura atual trés fatores podem
comprometer o desempenho futuro da producgdo cafeeira vietnamita. Em primeiro
lugar, a situacdo do mercado em si, de precos deprimidos, que pode se estender
ainda por um longo periodo. Em segundo lugar, existe uma pressdo interna
exercida sobre o setor por parte dos ambientalistas, em razdo da derrubada
indiscriminada de florestas naturais para a formacao de lavouras. E, por dltimo,
comeca a haver uma preocupagdo interna de que, mais importante do que a
quantidade, o pais deva passar a se preocupar mais com a qualidade do seu

produto.

1.2. O agronegocio do café no Brasil

A importancia do café para o Brasil estd muito bem documentada na
literatura e iniciou-se no ciclo econdmico do inicio do século XIX, com o
declinio das exportacdes de produtos tradicionais, como o algoddo, o cacau e o
acucar. Conforme ressaltado por FURTADO (1988), é exatamente no meio
dessas dificuldades que o café emerge como fonte alternativa de riqueza para o
pais, afirmando-se, jid na década de 1830, como o principal produto de
exportacdo brasileira.

O café foi o tnico produto capaz de mudar radicalmente a economia
brasileira, gerando os recursos para o desenvolvimento de outros setores da
economia, como as ferrovias, o sistema financeiro e, enfim, a industrializagdo por
substituicdo de importacdes (ALBUQUERQUE e NICOL, 1987; FURTADO,
1980). Isso se deu por meio da transferéncia de capital para a industria, liberacio
de mao-de-obra e geracdo de divisas, permitindo assim que o crescimento
industrial se desse sem maiores custos ocasionados com a mao-de-obra. Como
mostram DELFIM NETO (1973), BACHA (1988) e SAES (1995), no decorrer
desse processo, a participagdo do governo no setor foi muito forte, comeg¢ando no

inicio do século XX, no Estado de Sao Paulo, e prolongando-se até 1990, com
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intervencdo em todas as atividades — como producdo, comercializacdo e
estocagem — do complexo agroindustrial do café.

Na verdade, foi exatamente essa intervengdo a responsdvel pela queda da
participacdo do café brasileiro no comércio internacional e pela queda na receita
de divisas, contribuindo para o aumento da produ¢do em outros paises (VIANA e
LEITE, 1997; CAIXETA e GOMES, 1999). De acordo com Delfim Neto (1981),
citado por SAES (1995:133), “a politica de cartel adotada pelos principais
produtores s6 teve sucesso porque o custo da estabilizacdo (dos precos) recaiu
completamente sobre o Brasil, que se disp0s a desempenhar o papel de ofertante
residual”’. Conseqiientemente, a sustentacdo da politica de cartel se deu com o
Brasil cedendo sua participacao relativa no total das importagdes acordadas, para
que os outros paises produtores aderissem ou ndo deixassem de participar dos
Acordos Internacionais do Café (AICs).

SAES (1995) expde varias razdes econdmicas € ndo-econdmicas que
justificam a intervencdo no sistema agroindustrial do café. Ela procura explicar
por que o Brasil, tendo uma vantagem comparativa na producdo cafeeira,
continuou aderindo a acordos de cartelizacdo, ja que, teoricamente, poderia entrar
numa guerra de precos e expulsar os produtores que possuiam custos elevados. O
Brasil poderia ter adotado um preco de expulsdo, conforme defini¢do de SYLOS-
LABINI (1980)°, e, posteriormente, voltado a praticar um preco rentdvel (preco
de exclusdo), que ndo atrairia competidores internacionais.

A questdo € que nada garantiria que a ado¢@o de precos de exclusdo nao
seria destruida rapidamente com uma intempérie climética, tal como aquela que
ocorreu em 1994, o que, por sua vez, destruiria qualquer barreira a entrada. De
fato, isso ndo seria dificil de acontecer, dadas as freqiientes ocorréncias de
condi¢des adversas do tempo registradas nos paises produtores de café,

especialmente no Brasil.

> Para SYLOS-LABINI (1980), “precos de exclusio” sdo aqueles niveis de precos que as grandes
empresas fixam, os quais tornam desvantajosa a entrada de novas firmas no mercado, ao passo que
“precos de expulsdo” sdo aqueles niveis de precos que tém a capacidade de expulsar as empresas
menores desse mercado.
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Com isso, o mercado poderia estar sujeito a uma supersafra e, em trés a
quatro anos a uma nova guerra de precos. Ademais, a falta de outra alternativa
econdmica faria com que outros paises produtores continuassem a plantar o café,
visto que a cultura tem a caracteristica de apresentar elevados custos fixos
irrecuperéveis® (sunk cost). Para que os produtores de outros pafses decidissem
abandonar as lavouras, seria necessdrio um periodo muito longo de tempo. Por
sua vez, isso seria dificil de sustentar e, certamente, desestimularia a propria
producdo nacional, levando a erradicacdes adicionais.

Em relacdo aos argumentos nio-econdmicos, ressaltam-se aqueles que
envolvem relacdes entre os paises, que podem ser acionadas contra uma politica
de precos agressiva pelo Brasil. Em primeiro lugar, o governo americano e dos
paises europeus (pressionados pela industria local), em represdlia a politica de
precos de expulsdo, poderiam adotar retaliacdes comerciais e, ou, subsidiar a
producdo de café na Colombia e em paises vizinhos, com a utilizagdo de
argumentos como, por exemplo, o do combate ao narcotrafico. Os paises
europeus poderiam agir, alegando ajuda a suas ex-colonias.

Contudo, como ressaltam SAES e FARINA (1999), o Brasil continua
sendo um dos paises com maior vantagem comparativa na producio de café. Esse
produto continua tendo papel relevante na economia nacional, uma vez que o
agribusiness do café brasileiro envolve negdcios em torno de US$ 6 bilhdes
anuais, estando o Brasil consolidado como o maior produtor, maior exportador e
segundo maior consumidor do produto (Quadros 1A, 2A e 3A). Esse setor da
agricultura é responsdvel pelo emprego de pelo menos 4 milhdes de pessoas, o
que destaca sua importancia social para a economia do pais (CAIXETA, 2000).
Além do mais, as exportacdes de café em grao e soldvel representaram, em 2000,
3,2% das exportagdes totais brasileiras, tendo essa participacdo no ano de 1999
sido de 5,1% (MDIC, 2000).

Apesar das diversas crises por que passou, a competitividade revelada da

cafeicultura brasileira pouco se alterou, tendo-se deteriorado somente em alguns

® Isto &, a cultura do café envolve investimentos elevados, cujos recursos, comprometidos com os ativos
fixos, ndo podem ser recuperados pela firma, seja mediante reutilizagdo em outras atividades, seja por
intermédio de venda.
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dos segmentos, como no caso da industria de solivel. Em primeiro lugar, a queda
dos precos internacionais no inicio dos anos 90 reduziu a lucratividade do
segmento produtor. Em segundo, em 1994, quando os pre¢os ja iniciavam uma
recuperacgdo, a cafeicultura sofreu novamente com problemas climaticos. A safra
de 1995 ficou reduzida a 16,8 milhOes de sacas - cerca de 40% menor que a
obtida no ano anterior. A inexisténcia de uma politica de financiamento a
comercializacdo ndo permitiu que os produtores se beneficiassem dos precos
elevados com a escassez. Até a safra de 97/98, a produgdo brasileira ficou aquém
da soma das demandas doméstica e externa, o que contribuiu para precos
internacionais atraentes. O incentivo dos precos acabou revertendo a tendéncia de
reducgdo das lavouras cafeeiras.

O movimento de expansdo da producdo nesses ultimos anos estd se
dando com o aumento da produtividade, em razdo de ter sido acompanhada por
intenso movimento de inovagdo tecnoldgica, com geragdo de novos métodos,
produtos e processos de preparo e, ou, beneficiamento. Nesse sentido, de acordo
com VEGRO et al. (2000), essa situacdo representou uma mudanca no paradigma
até entdo vigente na cafeicultura brasileira. Entre tais tecnologias encaixa-se, por
exemplo, a maior participagdo do cultivo adensado de café, além de tecnologias
de manejo de plantas, como a poda, a introdu¢do da colheita mecéanica e as
inovagdes em termos de preparo e beneficiamento.

Além disso, hd um enorme potencial de crescimento do consumo interno.
Como ressaltam SAES e FARINA (1999), desde a desregulamentacdo do setor
tém ocorrido rdpidas mudancas no ambiente competitivo, dentre as quais o
crescimento da demanda foi uma das mais importantes conquistas da indudstria. A
tendéncia decrescente do consumo per capita, verificada no inicio da década, foi
revertida e, em parte, se explica pela eliminacdo da imagem negativa (de ma
qualidade) do café entre os consumidores brasileiros, além do momento propicio
criado a partir do Plano Real, quando o consumo de bebidas aumentou
significativamente no Brasil, em virtude do crescimento do poder de compra da
moeda. O consumidor brasileiro estd aprendendo que o café possui tipos e

qualidades diferentes, com a introducio de novos produtos no mercado.
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Inclusive, nos ultimos anos, passou a despertar a atencdo de empresas
internacionais, a0 mesmo tempo em que o espaco do café nos supermercados foi
ampliado, para dar lugar a produtos de novos nichos de mercado.

Diferentemente da politica adotada pelo IBC, que privilegiou a
quantidade e a maximiza¢do de receita cambial, em detrimento da qualidade, a
politica buscada pelo Brasil atualmente vai na direcio da descommoditiza¢io’ do
produto (REZENDE et al., 2000). Os agentes da cadeia produtiva descobriram e
passaram a agir no sentido de produzir cafés diferenciados, cafés de qualidade,
cafés especiais ou cafés gourmet, como os organicos, os bioldgicos e os de
regides especificas (LEITE e SILVA, 2000; REZENDE et al., 2000).

De acordo com a Brazilian Coffee Specialty Association, entidade que
congrega os produtores de cafés especiais no Brasil, citado por REZENDE et al.
(2000), os conceitos de “cafés especiais” e “cafés gourmets” muitas vezes se
confundem e variam conforme o ponto de vista analisado. Para o consumidor, a
defini¢do de café gourmet baseia-se no principio do prazer e refere-se a cafés de
qualidade que permitam um mundo de diversidades a sua escolha individual. Os
cafés especiais podem apresentar os seguintes componentes: qualidade (bebida
limpa, dogura, frutos maduros), raridade (oferta limitada, exclusividade), mistica
(diferenciacdo do mercado) e mito (de outra época, aristocratico). Por outro lado,
do ponto de vista do produtor, gourmet ou especial € o café que lhe garante uma
remuneracdo de até US$80,00 por saca acima do preco de mercado, para uma
parcela de producio, sendo comuns agios de US$40,00. Os cafés gourmets ainda
podem ser definidos pela regido onde sdo produzidos, pelo processo de preparo
(natural, descascado, despolpado), pelo processo de producdo (organico) e pela
variedade (o Bourbon € reconhecido como melhor), entre outros aspectos.

Um importante passo na direcao da descommoditizagdo foi a criacao do
Conselho Nacional de Pesquisa e Desenvolvimento de Café (CNP&D-Café), que

passou a integrar todas as acOes de pesquisa relativas ao Sistema Agroindustrial

7 A descommoditizacdo consiste no aprofundamento e na consolidacio da segmentacio do mercado
segundo especificidades dos clientes (VEGRO et al., 2000).
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do Café (SAG) no Brasil, o que favorece tanto a coordenagao da cadeia quanto a
coordenacdo dos esforcos politicos e de divulgagdo do produto brasileiro.

O café commodity tem apresentado declinio ou estagnacdo do consumo,
ao passo que os cafés especiais tém apresentado crescimento vertiginoso, tanto
no mercado americano quanto no europeu (SAES e NUNES, 1998; REZENDE et
al., 2000). Esses sdo os mercados mais importantes no que se refere a demanda
por exportacdo do café brasileiro; s6 nos Estados Unidos, conforme
Herszkowickz, citado por MONTELEONE (2000), o mercado de cafés especiais
cresce a taxas de 15 a 20% ao ano.

Contudo, o preco do café no mercado internacional tem caido
sucessivamente nos ultimos anos, atingindo niveis tdo baixos quanto aqueles de
trinta anos atrds. Essa queda se deve a um excesso de oferta nos mercados
mundiais, provocado por exportacdes de paises como o Vietnda, que ja é o
segundo maior exportador mundial. A queda de precos do café em grao
(commodity) reduz também as cotagdes dos cafés especiais, uma vez que estes
ttm seus precos atrelados a cotacdo dos primeiros. Assim, como os cafés
especiais apresentam custos de producao maiores que os do café commodity, em
razdo de terem embutidos no produto caracteristicas de qualidade, a queda
continua do preco do café commodity tende a reduzir a produgdo dos especiais,
em razdo de deixar de ser compensatério o esforco dos produtores em manter a

exceléncia de seus produtos (SILVA e LEITE, 2001).

1.3. O problema e sua importancia

A participagdao do Brasil nas exportagdes de café reduziu de 77% no
inicio do século XX (SAES, 1995) para cerca de 21% em 2000 (CARDOSO,
2001), salientando uma tendéncia histérica, cuja principal justificativa
encontrada na literatura € a regulamentacdo do mercado cafeeiro mundial. Nos
ultimos anos (a partir do inicio da década de 90), essa situacdo tem-se agravado
em virtude da agressividade com que o Vietna passou a atuar nas exportacdes de

café.

20



Vale lembrar que o café brasileiro €, predominantemente, da variedade
arabica, classificado como natural, ndo despolpado.

Sabe-se, contudo, que hd diferenciacdo dos tipos de cafés produzidos e
comercializados no mercado internacional. Como pode ser visto no Quadro 3,
existem quatro tipos principais de cafés produzidos no mundo: o suave
colombiano, cuja produgdo prevalece na Coldmbia e no Quénia; outros suaves,
com origem nos paises centro-americanos, México, Papua Nova Guiné, Equador
e Peru; o ardbica brasileiro, que predomina no Brasil e na Etidpia; e o robusta,
originério do Vietnd, da Indonésia, da Costa do Marfim, de Uganda, da Tailandia
e do Brasil. Na média do periodo de 1999-2002, o robusta representou
aproximadamente 35% da producdo mundial, enquanto o ardbica brasileiro e
outros suaves responderam, respectivamente, por cerca de 29 e 25% da producio
mundial; a producdo do suave colombiano respondeu por 11% da producgado
mundial no mesmo periodo (Quadro 2).

E de grande importincia reconhecer essa diferenciacio da producio do
café, uma vez que as cotagdes de preco e a demanda no mercado mundial a
contemplam, além do fato de que esses tipos diferentes de café apresentam
significativas diferencas, tanto intrinsecas quanto extrinsecas, para o mercado.

Apesar disso, a exce¢do do trabalho de HAEBERLIN et al. (1993), que
consideram os cafés brasileiro e colombiano como produtos diferentes,
inexistem outros estudos que consideram a diferenciacdo dos cafés, com vistas a
analisar as interacoes da oferta, da demanda e dos precos no mercado
internacional.

A implicacdo de se considerar a diferenciacdo dos tipos de café é que as
respostas das demandas dos diferentes paises serdo afetadas distintamente, em
razdo da ocorréncia de choques exdgenos que venham a se refletir nos precos do
café no mercado mundial. Desse modo, pode-se compreender melhor a queda da
participacdo das exportacOes brasileiras de café e a perspectiva futura da referida

cadeia.
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Quadro 3 - Producdo mundial de café por tipo (em mil sacas de 60 kg) e partici-
pacdo de cada tipo no total mundial (em percentagem) - 1999-2002

Participacdo percentual dos grupos de café na

Producdo (1.000 s 60 kg) producdo total mundial

Tipos/paises Média Média
1999 2000 2001 2002 1999- 1999 2000 2001 2002 1999-
2002 2002
ARABICAS
Suave colombiano 11.524 12.182 13.429 12.736 12.468 10,07 10,84 12,19 10,67 10,93
Outros suaves 32.592 28.709 26.988 25.100 28.347 28,47 2556 2449 21,03 2485
Ardébica brasileiro 31.152 29.987 31.901 41.041 33.520 27,21 26,69 28,95 3439 29,38
ROBUSTAS
Robustas 39.217 41.456 37.881 40.479 39.758 3426 36,90 34,38 3391 34,85
TOTAL 114.485 112.334 110.199 119.356 114.094 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Fonte: Adaptado do RELATORIO (2003).

Considerando as mudangas apontadas no cendrio internacional, algumas
questdes ficam evidentes, justificando um estudo que tenha como objetivo
contribuir para dar respostas para o futuro dessa importante cadeia agroindustrial
do Pais, sobretudo considerando a existéncia da diferenciacdo do café. Uma
dessas questdes seria o rumo que a cafeicultura brasileira (a producdo e
comercializacdo) tomard nesse processo em relacdo aos diferentes cenarios do
mercado internacional, isto é, quanto as alteracdes nas exportagdes, nas
importacdes e nos precos; enfim, como serd a nova conformacdo do mercado
mundial desse complexo agroindustrial, dado esse novo cenério, para os demais
atores.

O presente estudo, portanto, pretendeu identificar as possiveis alteracoes
no mercado mundial do café e avaliar as conseqiiéncias dessas mudancas para o
Brasil, levando-se em consideragdo os diferentes tipos de café produzidos e

comercializados nesse mercado.
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1.4. Objetivos

Em termos gerais, pretendeu-se analisar o fluxo e os precos no comércio
internacional de café tomando por referéncia a evolu¢do do comércio dos
principais paises participantes do mercado, tanto exportadores (Brasil, Colombia,
Paises Centro-Americanos, México, Paises Asidticos e Africanos) quanto os
importadores (Estados Unidos, Unido Européia, Japao e Canadd).

Em termos especificos, pretendeu-se:

a) Determinar a resposta aos precos do café com origem nos diferentes paises ou
regides produtores, pelos principais paises importadores.

b) Analisar os seguintes efeitos nos precos e nos fluxos de café, ocasionados
pelos principais choques exdgenos que possam ocorrer no mercado
internacional: cobranca de tarifas sobre a importacdo de café pelos
importadores de café mundiais; continuidade do programa de retencio;
mudangas nos deslocadores exdgenos da demanda; ocorréncia de geadas no
Brasil; e efeitos da produgdo no comércio mundial de café, como a

continuidade do deslocamento da produgio para a Asia.
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2. METODOLOGIA

2.1. Modelo teodrico

Este estudo baseia-se na teoria do comércio internacional e na teoria do
comportamento do consumidor aplicada a demanda por importagdes. Uma
discussao detalhada desses topicos encontra-se em VIANA (1999).

Para os propdsitos deste estudo, basta entender que os fundamentos
tedricos de todos os modelos de alocagdo de importagdes baseiam-se na estrutura
neocldssica de maximizacdo da utilidade ou de minimizacdo dos custos, em que
as importagdes podem ser fatores de uma funcio de producdo ou argumentos de
uma funcdo de utilidade, respectivamente (SILVA, 1990). Para isso, interessa
assumir que essa funcdo representa as preferéncias de uma economia nacional,
considerando os dispéndios nos bens domésticos e importados. Uma tal fungao

pode ser escrita como:

y = f(Z19 eeey Zp> Xlla ceey Xln’ Xgla eeey Xgn) (1)

em que a utilidade no mercado j é composta das quantidades dos bens domésticos
Z1, ..., Zy € todos os produtos ofertados pelos outros paises xp; para as categorias

debensh=1, ..., geofertadoresi#j=1, ..., n.
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Assume-se que a funcdo descrita em (1) tem as propriedades desejadas
de ser duas vezes continuamente diferencidvel, estritamente quasecOncava, com
produto marginal positivo e decrescente. A otimizacdo da equacgdo (1) produz as
fungdes de demanda para os bens domésticos (z’s) e as importagdes (x’s) em
termos de seus precos e outras varidveis, como renda ou produ¢do, dependendo

da natureza da funcao.

2.2. Os modelos de comércio internacional

SARRIS (1981) e THOMPSON (1981) apresentam uma coletanea dos
principais modelos usados na anélise do comércio mundial de produtos agricolas;
LABYS (1975) classificou os modelos de comércio de commodities em oito tipos
diferentes, conforme o objetivo a ser alcancado na andlise. A diferenca bésica dos
modelos de comércio internacional, conforme ressaltam GRENNES et al. (1978),
refere-se as restricdes a que estdo associados, sejam elas relacionadas a teoria
econdmica ou a propria especificacdo funcional do modelo.

Os principais modelos de comércio internacional apresentados na
literatura especializada s@o os modelos dinamicos, os modelos de equilibrio
espacial, os modelos market share e os modelos para produtos diferenciados.

Os primeiros, isto €, os modelos de sistemas dindmicos, originaram-se na
engenharia industrial e envolvem técnicas de simulacdo computacionais. A
relacdo entre as varidveis que compdem a estrutura de tais modelos, ao ndo se
basear nos fundamentos da teoria econdOmica, pode ocasionar resultados
inconsistentes, no que se refere ao comportamento do comércio internacional de
determinado produto (GRENNES et al., 1978).

O modelo de equilibrio espacial foi desenvolvido por SAMUELSON
(1952) e formulado por TAKAYAMA e JUDGE (1964). Em sua formulacio
pressupde-se que os produtos originados de paises diferentes sejam homogéneos,
sob o ponto de vista dos consumidores internacionais, sendo, portanto, tratados
como substitutos perfeitos. Para isso, o mundo € dividido em regides e estimam-

se funcdes de oferta e de demanda para cada regido, definem-se os centros de
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consumo e de produc¢do nas diversas regides, bem como estimam-se os custos de
transportes entre tais pontos. Os fluxos comerciais de determinado produto, por
sua vez, sdo otimizados mediante a minimizacdo dos custos de transportes entre
os centros produtores e consumidores (GRENNES et al., 1978; SARRIS, 1981).

Para FONTES (1988), a teoria econdmica subjacente a abordagem do
modelo tipo market share esta relacionada ao estudo de Telser sobre a demanda
para bens de marcas. TELSER (1962) desenvolveu uma teoria probabilistica da
demanda na qual os consumidores tendem a trocar as compras daquelas marcas
que tém seus pregos elevados por aquelas cujos precos se reduzem. No contexto
do comércio internacional, os modelos market share associam as mudangas nas
exportacoes relativas dos paises competidores em um dado mercado as mudancgas
nos precos relativos dos produtos vendidos por aqueles paises. Para
SHAHWAHID e OTHMAN (1991), os modelos de market share sao
apropriados, principalmente, quando os produtos em estudo podem ser
diferenciados por local de origem. J& THOMPSON (1981) avalia tais modelos
como consistentes com as diversas teorias de comércio, as quais assumem a
diferenciacdo dos produtos por pais de origem.

Os modelos de market share podem ser utilizados de diversas formas,
dentre as quais citam-se o modelo de Linnemann e o modelo constant market
share de RICHARDSON (1971). No primeiro modelo (de Linnemann),
considera-se que o fluxo comercial Xj;, do pais 1 para o pais j, depende da oferta
de fatores do pais exportador i, da demanda de fatores do pais importador j e dos
fatores que prejudicam o fluxo comercial entre os dois paises. J4 no modelo
constant market share examinam-se as mudancas no comportamento das
exportacdes de determinado produto, procurando explicd-las com base no
crescimento do comércio mundial total, no crescimento de cada mercado
importador e na estrutura dos acordos internacionais de comércio.

O modelo para produtos diferenciados por local de origem foi
desenvolvido por ARMINGTON (1969a e 1969b), fundamentando-se na
pressuposicdo de que os consumidores internacionais percebem os mesmos bens

originados em paises diferentes como tipos diferentes de produtos. O exemplo
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mais atual seria o caso da carne bovina origindria dos paises da Unido Européia
(em virtude do surto da doenca da vaca louca) e da carne bovina originaria de
outros paises, como, por exemplo, do Brasil, nos quais ndo se verificou nenhum
indicio da existéncia daquela enfermidade entre os animais do Pais.

Além da pressuposicdo de diferenciacdo por local de origem,
ARMINGTON (1969a) impds as seguintes restricdes ao seu modelo: a) a taxa
marginal de substituicdo entre dois produtos, pertencentes a mesma categoria de
bens, € independente das quantidades dos produtos de todas as outras categorias;
e b) a elasticidade de substituicdo entre qualquer par de produtos, em um dado
mercado, € constante e igual a elasticidade de substitui¢do entre qualquer outro
par de produtos que compete no mesmo mercado.

Todos os modelos apresentados anteriormente tém sido largamente
utilizados em estudos empiricos. Dentre outras aplicacdes empiricas, por
exemplo, HOLLAND e JUDGE (1963) usaram um modelo espacial para analisar
a competi¢do da industria de tdbuas entre algumas regides dos Estados Unidos.
ADAMS e HAYNES (1980) desenvolveram um modelo espacial para projecoes,
a longo prazo, das tendéncias de preco, consumo e producdo de madeira
compensada, tdbuas de coniferas e madeira em pé, no mercado norte-americano.
FONTES (1988) utilizou um modelo market share para estudar as exportacoes
agricolas dos Estados Unidos, enfatizando o papel da diferenciacdao de produtos e
da rigidez dos mercados.

O modelo de Armington, por sua vez, foi usado por vérios autores para
estudar o comércio de produtos agricolas, podendo-se citar os trabalhos de
GRENNES et al. (1978), JOHNSON et al. (1979), ABBOTT ¢ PAARLBERG
(1986), BABULA (1987), HANIOTIS (1990) e SILVA (1990 e 1993). Além
disso, CHOU e BUONGIORNO (1983), OLIVEIRA (1995) e OLIVEIRA et al.
(1996) aplicaram o modelo de Armington ao estudo do comércio de produtos
florestais.

Como ressaltado por BABULA (1987), a teoria de Armington apresenta
quatro vantagens. Primeiro, a otimizacdo do importador em dois estagios €

endogeneizada de uma forma consistente com o processo de um Unico estagio e
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de uma forma tal que ndo viola a teoria Hicksiana do consumidor. Em segundo
lugar, a pressuposicdo de separabilidade fraca, exigida para o processo de
maximizac¢ao em dois estdgios, reduz a multicolinearidade, de modo que se pode
utilizar um modelo mais parcimonioso, omitido-se varidveis possivelmente
colineares. Terceiro, a reducdo adicional pode surgir, também, por meio da
indexacdo dos precos colineares em ambos os estigios da otimizagdo do
importador. Os precos dos produtos do primeiro estdgio sao concentrados dentro
de um indice de preco para cada mercado homogeneamente separdvel. Os pregos
relacionados ao mercado da commodity especifica (por exemplo, café) sdo
concentrados dentro de uma varidvel razio de precos na relagdo do segundo
estdgio. Como a omissdo e a indexac¢do de varidveis colineares sdo remédios
sugeridos para a multicolinearidade pelos textos econométricos (JOHNSTON,
1984; GUJARATI, 2000; KMENTA, 1990), BABULA (1987) ressalta que um
importante atributo do modelo de Armington € de que suas especificacOes
implementam esses remédios para a multicolinearidade com o luxo da
justificacdo tedrica. Por ultimo, a quarta vantagem da teoria de Armington € que
ela permite que as elasticidades-preco sejam estimadas indiretamente apenas com
as informacoes das parcelas, as elasticidades-preco diretas e os coeficientes da

razdo de precos (a elasticidade de substitui¢do estimada).

2.3. Razoes para a existéncia de diferenciacao dos produtos por local de ori-
gem

A pressuposicdo de ARMINGTON (1969a) de bens nao-homogéneos, a
qual faz com que os consumidores fagcam distin¢do entre os produtos por local de
origem, € adotada neste estudo para a formulacdo do modelo. Para caracterizar tal
diferenciac¢do, denominam-se as commodities diferenciadas por tipo como “bens”
(por exemplo, café versus soja) e os bens que sao diferenciados por origem como
“produtos” (por exemplo, café brasileiro versus café vietnamita).

Se um bem originado de fontes diversas possui diferencas intrinsecas ou

extrinsecas na visdo do consumidor, a pressuposi¢ao de substitubilidade perfeita
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ndo pode ser sustentdvel e a teoria da demanda para aquele bem deve considerar
cada fonte como ofertante de um produto diferente. Muitos fatores tornam um
bem ndo-homogéneo do ponto de vista do consumidor (comprador), e
GRENNES et al. (1978) discutem quatro dos mais importantes. Primeiro, a
diferenca na qualidade entre os produtores, que faz com que, mediante o uso de
diferentes variedades de cafés, produzidas sob diferentes condi¢des de tempo, o
café brasileiro e o vietnamita sejam de diferentes qualidades. Segundo, mesmo se
um bem € intrinsecamente homogéneo, “fatores nacionais” podem fazer com que
os 1mportadores os diferenciem entre os produtos. Para minimizar a
probabilidade de restricdes de oferta, o Japao, por exemplo, deve diversificar
suas aquisi¢oes de café entre o Brasil e o Vietna. O fendmeno do cross-hauling é
o terceiro fator. O Brasil (o principal exportador) poderia, em tese, importar café
do Vietna para constituir blend com café nacional a fim de fazer um produto final
aceitdvel em determinado mercado e reexporta-lo. O quarto fator € o caso de um
mercado de competi¢do imperfeita em que uma commodity homogénea
comercializada por poucos paises pode ser modelada como se fosse ndo-
homogénea, a medida que suas parcelas de exportagdes variem. Dada uma
elasticidade de demanda de mercado, as elasticidades de demanda brasileira e
vietnamita devem variar 2 medida que suas parcelas de mercado variam.

A pressuposicdo de que mais de um desses fatores ocorrem no mercado
de café € a razdo para a escolha de um modelo que distingue os produtos por
local de origem. Essa pressuposi¢do implica que os produtos nao sdo substitutos
perfeitos, ou, em outras palavras, se um deles tiver menor preco do que os demais
ndo significa que o pais importador, necessariamente, deixard de comprar os
produtos com precos mais altos.

Dentre as razdes apresentadas anteriormente para a existéncia de
diferenciacdo entre os produtos originados em diferentes paises, duas se
destacam: 1) os produtos sdo fisicamente diferentes, de modo que os cafés
produzidos pelo Brasil e pela Colombia, por exemplo, sdo diferentes por serem
produzidos sob condi¢des diferentes; e 2) os importadores dao importincia

destacada para a natureza dos ofertantes, tais como a confiabilidade na entrega do
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produto, barreiras comerciais, consideragdes de politicas e muitos outros fatores

que diferenciam os ofertantes.
2.4. Modelo analitico
2.4.1. O modelo geral de Armington

Uma vez admitida a diferenciacio, ARMINGTON (1969a e 1969b)
propde a estimacao de um sistema de equagdes de demanda, no qual a demanda
de certo produto, em um pais especifico, € obtida por meio de um processo de
maximizacdo em dois estdgios. No primeiro estigio, a utilidade total de
determinado pais € maximizada pela alocacdo do dispéndio total (E), nas
quantidades demandadas de cada tipo de bem (X;). No segundo estdgio, o pais
importador maximiza a utilidade associada com cada produto sujeita ao
dispéndio (E;) alocado para esse bem (X;), previamente determinado, com os
produtos sendo considerados substitutos imperfeitos e, assim, tratados como
produtos diferentes.

No entanto, a diferencia¢do dos produtos por lugar de origem aumenta o
nimero de precos que aparecem em todas as equacdes de demandas; isso torna a
implementagdo prética muito restritiva.

Para tornar o modelo trativel, ARMINGTON (1969a) enfatizou a
separabilidade da fun¢do preferéncia nos diferentes tipos de bens e servigos,
usando a pressuposi¢do de independéncia ou fraca separabilidade para a parti¢dao
dos argumentos da funcdo entre os grupos, cada um correspondendo a diferentes
categorias de bens. Isso implica que, se a funcdo original f(-) é fracamente
separdvel com respeito a particdo p, entdo a Taxa Marginal de Substituicao
(TMS) entre quaisquer dois elementos x; € xj de qualquer subconjunto N, (s= 1,

..., ) é independente das quantidades dos elementos fora de N, i.e.:

af;/f)

=0 paratodoi,je€ Nyehe N.. 2
% p ] (2)

h
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Usando esse argumento, podem-se eliminar os efeitos de cada uma das
outras quantidades dos diferentes tipos de bens, com tais efeitos sendo
conservados entre os diferentes produtos de cada categoria, incluindo aquelas
produzidas doméstica e externamente.

O processo de alocagdo nesse estagio determina um indice de quantidade
de importagdo por categoria de bens, que Armington assume ser linearmente
homogénea, sendo uma funcdo apenas dos precgos relativos dos produtos naquele
grupo. A especificacdo do indice de quantidade de importacdes € feita como uma
funcdo de Elasticidade de Substituicdo Constante (CES - Constant Elasticity of
Substitution), a qual apresenta como caracteristica a homogeneidade linear,
implicando também que as elasticidades de substitui¢do entre quaisquer dois
produtos em competicio em um mercado sdo as mesmas daquelas entre
quaisquer pares de produtos em competicdo no mesmo mercado.

Seja Q; o indice de quantidade CES no pais 1 dos vérios Q;’s (produtos

ofertados pelos j paises para o pais 1):

-1/p;
Qi :|:ZbijQ p,-:| (3)
j=1

em que by € uma constante (pardmetro de distribui¢do) referente a participagio

daquele pais no total, de tal modo que Zblj =1 e p; representa um parametro de
j=1

substituicdo, que determina o valor (constante) da elasticidade de substitui¢do, e

seja P; um indice de preco CES dos pregos P;; de todos Qjj,
" 1/(1-6;)
F= {Z (b;)” (R,)“"} )
j=1

em que b; € o pardmetro de distribuigdo (Zbij =1); p; = parametro de
j=1

substitui¢do (p; = -1); Py = precos dos produtos ofertados pelos j paises para o

pais 1; e 0; = 1/(1+p;) € a elasticidade de substituigdo.
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Da funcdo dispéndio ou custo no segundo estdgio do orcamento, pode-se

obter:

m c;/(1-0;)

Ei = RQz = Qi |:Z(bz] )GZ (Pij)i_cl:| (5)
]

De acordo com o lema de Shephard, a derivada da fungdo (5) com

respeito ao preco do produto vindo da regido j da:

aE . G, /(1-6;)
Qij = a_Pl = Qi |:Z(b1] )GZ (Pq )HS[ :| (bij )GZ (Pz] >_61 (6)
ij ]

ou

Q (7)

, . I)ij —G;
o, - B E)TENT =G ()

1

as quais sio as demandas de produto de Armington para o pais i.
Manipulacdes adicionais da equagdo (7) permitem computar as

elasticidades-preco da demanda por intermédio da férmula®:

Ny =—1=5;)0, +5m; (8)
nijh =Sih(6i _ni)3 h;t.] (9)

em que o; € definida como anteriormente; M;; = elasticidade-preco direta da
demanda para um produto do pais j com respeito aos seus precos no pais i;
Nijh = elasticidade-pre¢o cruzada da demanda para um produto do pais j com
respeito ao preco daquele produto do pais h no pais i; n; = elasticidade-preco
direta da demanda total de importacdo para o bem em geral no pais i; e
S;j = parcela daquele produto do pais j no pafs 1.

Dada a simplicidade das férmulas (8) e (9), pode-se facilmente
determinar todas as elasticidades-preco (diretas e cruzadas) a partir do

conhecimento dos pardmetros Sj;, M; € C;.
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Os valores de S;; sdo obtidos dos dados sobre o fluxo de comércio
mundial do produto. Os valores de m; sdo estimados por meio de uma funcao de
demanda de importacdo do produto, em nivel agregado, ajustada para cada pais
importador, sem referéncia a fonte de origem. No primeiro estigio da
maximizacdo da utilidade, o pais importador decide que quantidade do produto
vai comprar, com base no preco do produto, nos pre¢os dos bens competitivos,
no nivel de renda e em outras varidveis especificas para aquele pais. Todavia, de
acordo com as pressuposi¢des de Armington, os precos e as quantidades, nesse
estdgio, devem ser tais que a demanda pelo produto seja consistente com a
selecdo Otima de produtos em cada mercado. Desse modo, para estimar a
demanda total de importacdo do produto, utilizam-se indices CES de quantidade
e de preco, determinados com base nas elasticidades de substituicdo estimadas no
segundo estagio.

No entanto, as elasticidades obtidas nao constituem o fim da analise, mas
apenas um meio, sendo utilizadas para prover mudancas em uma matriz de
comércio, decorrentes de variagdes em uma ou mais varidveis independentes. A
formulacdo é baseada na constru¢do de um sistema que representa o mercado
mundial de cafés, constituido de equagdes de demanda, de oferta e de pregos. Um
exemplo pode ser visto no Quadro 1B.

Para cada pais ou regido importadora existe uma equacdo de demanda
para cada produto, equacgdes de oferta e equagcdes que ligam os precos dos paises
importadores aos dos paises exportadores. Para completar o modelo, utilizam-se
as equacOes de identidade que mostram que as demandas de cada pais individual

e do Resto do Mundo (RM) devem igualar-se a oferta total do periodo.

¥ As derivagdes completas das equacdes (8) e (9) estdo apresentadas no Apéndice B.
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2.4.2. O modelo de comércio internacional para o café

Este estudo utiliza o modelo proposto por ARMINGTON (1969a e
1969b), o qual, como uma de suas vantagens, considera explicitamente o
comportamento do consumidor, que distingue os produtos por local de origem.
Ressalta-se, nesse ponto, que o diferencial de Armington refere-se unicamente a
parte da demanda do modelo de comércio internacional e ndo ao modelo como
um todo.

Assim, a formulacdo a seguir, que incorpora a contribuicio de
Armington, tem por objetivo a constru¢do de um sistema de mercado mundial
para o café constituido por equacdes de demanda, de oferta, de precos e de

identidades de ajustamento do mercado, como segue:

Equacdes de demanda D; =n; 1%,“*‘ gnﬁh P n+tB; (10)
Equagdes de oferta P £0 +Z, (11)
Equagdes de precos R 1 P +7, (12)
Identidades de ajustamento do mercado @, = Z%Du +B,D, (13)

em que Dj; = variacdo percentual na quantidade de café do pais j que vai para o

~

pais i; P; = mudanca percentual no preco do café do pais j no pais i;

S

Pin= percentagem de mudanca nos precos de café do pais h no pais i;

~

P]. = percentagem de variagdo nos precos aos produtores de café do pais j;

Q; = variagdo percentual na oferta de café no pais j; M;; = elasticidade-prego
direta da demanda para o café originado do pais j no pais i; M, € a elasticidade-
preco cruzada da demanda para o café originado do pais j com respeito ao preco
do café¢ do pais h no pais i; € = flexibilidade-preco da oferta (inverso da
elasticidade) do café no pais j; t; = elasticidade de transmissdo de pregos de café
do pais j no pafs i; o4 = propor¢do de café produzido no pais j exportado para o
pafs i; B, = proporgdo de café produzido no pais j exportado para o resto do
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mundo (RM); Bj = variagdo percentual na demanda correspondente aos
deslocadores exdgenos; Z; = percentagem de mudanca nos precos de oferta

correspondente aos deslocadores exdgenos; Ty = deslocadores exdgenos, que
explicam a diferenca entre os precos aos produtores (P;) com 0s precos aos

consumidores (i’m ); € D;j = mudanga percentual na quantidade de café do pafs j
que vai para o resto do mundo.

Embora, potencialmente o sistema envolva n” equacdes de demanda e n
equagdes de oferta e identidade, em que n representa o nimero de regides
endégenas do mercado, o numero empirico dessas equacdes € reduzido, em
virtude de alguns fluxos de comércio ndo existirem entre paises, ou existirem em
quantidades negligencidveis. A longo prazo a oferta é endgena para o sistema,
ao passo que, no curto prazo, ela é considerada como fixa ou exdgena e omitida
do sistema. As varidveis exdgenas na soluc¢do de longo prazo sdo os deslocadores
exdgenos da oferta e da demanda (3 € Z;) e a diferenca entre o prego de fronteira
e os pregos domésticos (Tj).

Para solucionar o sistema, as equacdes (10) a (13) sdo rearranjadas com
todas as varidveis exdgenas aparecendo no lado esquerdo e as varidveis
enddgenas e parametros sendo mostrados do lado direito. O sistema de equacdes

agora torna-se:

B, =D, -n, P+ ;nyh Pi (10a)
Z =P;—¢,0, (11a)
Iy =F -4 P, (12a)
0=0,-)0,D,+B,D, (13a)

o qual, na forma matricial, pode ser escrito como:

X =AY (14)
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em que X € um vetor de varidveis exdgenas, A € a matriz de parametros e Y € um
vetor de varidveis endogenas. Podem-se obter as mudancas percentuais nas
varidveis enddgenas resultantes de mudancas no vetor de varidveis exdgenas por
meio de Y = A'X. A matriz A é constituida das elasticidades das demandas, das
elasticidades das ofertas, da participacdo de cada pais exportador nos mercados
importadores e das elasticidades de transmissdao de precos. Todos os dados da
matriz A, ndo disponiveis na literatura pertinente, foram estimados e, ou,
assumidos. Nesse dltimo caso, uma andlise de sensibilidade foi utilizada para
captar os efeitos dos diferentes valores no modelo.

Vale ressaltar que a estimagao dos parametros da matriz A € um dos mais
importantes passos do estudo, uma vez que qualquer variagdo nas varidveis

exogenas € incorporada dentro da solugdo por meio desses parametros.

2.4.3. Os parametros das equacoes de demanda

O uso das pressuposicdes de que os produtos sdo distinguidos por local
de origem deve gerar n demandas para cada produto, m x n produtos e m x n’
demandas para os produtos no sistema com n paises ou regides e m bens. Isso
implica m x n” elasticidades-preco diretas para o produto e m x n° (n —1)
elasticidades-preco cruzadas da demanda. No entanto, a imposi¢do da
separabilidade fraca entre os bens e a constincia da elasticidade de substituicao
entre os produtos em um dado mercado permitem estimar todas as elasticidades-
preco diretas e cruzadas por meio das formulas de Armington (8) e (9) sem a
estimagdo das demandas para os produtos.

Os parametros S;; sdo calculados dos dados de fluxo de comércio do caf€.
A elasticidade de substituicio’ no pais i, o;, é medida pela relacdo entre a razio
das quantidades relativas e os precos relativos de um bem no mercado i. Como
originalmente denominado por MORRISSETT (1953), o modelo “bésico”

apresenta a seguinte forma funcional:

? Para uma revisdo de literatura e a aplicacdo da elasticidade de substitui¢do, veja FONTES (1988).
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Xi/Xy = (Po/Py)° (15)

em que X representa as exportacdes, P representa os pregos, 1 e 2 sdo os paises
exportadores e G € a elasticidade de substituicdo. A estimagdo da elasticidade de

substituicdo pode ser feita usando uma regressao log-linear, como:
log (XI/X2)= a+0 IOg (Pz/Pl) (16)

a qual, em virtude da forma logaritmica, é restrita a ser constante - uma
pressuposi¢cdo fundamental do modelo de Armington. No entanto, o conceito tem
sido sujeito a muitas criticas tedricas, principalmente devido as suas exigéncias
de algumas pressuposi¢des altamente restritivas.

Considere duas funcdes de demanda gerais de elasticidades constantes

para as exportacoes dos paises 1 e 2, como:

X, = a, PP p,P12 p P p Plny (17)

X, = a, PP P2 p P23 p Py (18)

em que Y € a renda na regido importadora; PB;; € a elasticidade-preco direta da
demanda; B; (i1 # j) € a elasticidade-preco cruzada da demanda; e 7y, é a
elasticidade-renda da demanda.

A divisao da equacdo (17) pela equacao (18) produz uma equacao para as

exportacoes relativas:
X /X5 = (04,/00) Pl(Bll‘BZU PZ(BIZ‘BZZ) P3(Bl3‘[323)m Pn(Bln‘an Y(YI‘YZ)' (19)

Com vistas a tornar a equagdo (19) igual ao modelo de elasticidade de
substituicdo “bdsico”, a equacdo (15), as seguintes condi¢cdes tém que ser

satisfeitas:
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a) A soma das elasticidades-precos diretas e cruzadas do pais 1 com respeito ao
pais 2 deve ser igual a idéntica soma do pais 2 com respeito ao pais 1
(Bi1 + B2 = Poz + Bo).

b) A elasticidade-renda da demanda para as exportacdes do pais 1 deve ser
idéntica aquela das exportagdes do pais 2 (y; = V).

c) As elasticidades-preco cruzadas entre as exportacoes do pais 1 e as
exportacdes de terceiros paises devem ser as mesmas que aquelas entre o pais
2 e as exportagOes de terceiros paises (B3 = Bas, ..., Bin = Pon)-

Richardson (1973), citado por SILVA (1992), ao testar empiricamente
essas pressuposicdes, encontrou conclusdes favordveis a continuidade do uso da
equacdo (15) para calcular as elasticidades de substitui¢do, particularmente em
niveis mais detalhados de agregacao. FONTES (1988), por sua vez, ressalta que
¢ dependerd apenas dos precos relativos quando as duas commodities forem tao
similares que as reagdes da demanda para cada uma de todas as outras varidveis
econdmicas sejam idénticas, desde que ao mesmo tempo sejam heterogéneas o
suficiente para induzir a compra de alguma quantidade de ambas.

No caso do café, em que o produto brasileiro e o vietnamita sdo similares
(em especial o robusta), mas ndo substitutos perfeitos, assume-se que suas
respostas de demandas para todas as varidveis econdmicas, exceto seus precgos,
sejam as mesmas, € a formula (15) serd usada para calcular as elasticidades de
substituicao.

Na estimacdo das elasticidades de substituicdo (o;) sdo utilizadas as
equagdes de demanda por produtos, especificadas em (6) e (7), e um terceiro
modelo, que contenha uma varidvel dependente defasada como varidvel
explicativa. Assim, para obter uma elasticidade de substituicdo constante, que €
uma pressuposicdo fundamental do modelo de Armington, as equacdes sdo

ajustadas na forma duplo-logaritmica ou log-linear, sendo expressas como:

In (Qlj) =0; In (blj) + In (Ql) + In (PI/PIJ) + In (8) (20)
In (QU/QI) =0;In (blj) + In (P1/P1]) + In (&) (21)
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In (Q;/Q;) = o; In (bj)) + In (Pi/P;) + In (Q;i/Qj).1 + (In (€) (22)

em que Q; é a quantidade total de café consumida pelo pais i e P; € o preco médio
do café no mercado mundial, igual a uma média do preco de exportacio do
Brasil, da Colombia, do México, da América Central, da Africa e da Asia,
ponderado pelos respectivos valores das exportagdes dos respectivos paises ou
regioes.

Esses valores de P; e Q;, com freqiiéncia, tém sido usados nas estimativas
das equacdes de demandas por produto de Armington. Conforme ressalta
HICKMAN (1973), tais valores representam bem os verdadeiros indices CES de
quantidade e de preco das féormulas (3) e (4), respectivamente.

Os modelos (20), (21) e (22) sao ajustados pelo método dos minimos
quadrados ordinédrios (MQO). Uma pressuposicao do modelo de Armington é de
que a elasticidade de substituicdo entre qualquer par de produtos, em um dado
mercado, seja igual a elasticidade de substitui¢cdo entre qualquer outro par de
produtos que compete no mesmo mercado. Para satisfazer tal pressuposicio,
utiliza-se o valor médio das elasticidades de substituicio de cada conjunto de
equagdes estimadas para cada pais ou regido, estimadas pelo método MQO.

O ultimo parametro necessdrio € a elasticidade-preco direta do café no
pais i. Usualmente obtido de outros estudos ou calculado de um modelo da
funcdo de demanda, esse parametro representa a elasticidade das importacdes
totais do café por um pais importador ou regido sem referéncia a fonte de

importacdo. Nesse estdagio, o excesso de demanda € especificado como:
Qi=f (P P, Y;, Z) (23)

em que Q; é um indice de quantidade e representa a demanda para o café no pais

i; P ¢ o indice de preco do café no pais i; P, é o indice de preco ao consumidor

no pafs 1; Y; € a renda no pais i; e Z; € a variavel dummy do deslocador no pas 1.
Q; dependera dos precos dos bens (P; = 1, 2...n) e P; € uma funcao dos

precos dos produtos no mercado i. De acordo com ARMINGTON (1969a), os
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precos dos bens devem ser tais que a demanda para o i-ésimo bem seja
consistente com a sele¢do 6tima dos produtos no i-€simo mercado.

No caso deste estudo sdo utilizados quatro modelos, com vistas a se
obterem as elasticidades-preco diretas da demanda total de importagcdes para cada
pais ou regido importadora considerada. Os modelos sdo os apresentados nas

equagdes (24) a (27), a seguir.

In (Q;);=Inb; +InP; + In (¢) (24)
In (Q;);=Inb; +InP; +In Y; + In (¢) (25)
In (Q)i=Inb;+1InP; +1n (Q;) 1 +In (¢) (26)
In (Q);=Inb;+1In (P;) +In Y; + In(Q)).; + In (€) (27)

em que Q;, P; e Y; sdo como definidos anteriormente.
Desse modo, os indices de precos sdo computados como na equagdo (4),

repetida a seguir:

m 1/(1-6;)
— o; p 1-0;
R=[sun
=1

em que m € o numero de exportadores no mercado de importacdo; o; € a

(©N

elasticidade de substitui¢do estimada; e by (pardmetro de distribuicdo) € a
propor¢do do valor das exportacdes de café do pais j, que vai para o pais i, em
relacdo ao valor total das exportacdes mundiais de café.

A utilizacdo desses modelos teve como objetivo verificar se existiam
diferencas significativas entre os resultados obtidos mediante a estimacdo das
varias especificagdes no que se refere a qualidade de ajustamento do modelo de
demanda de importacdes totais. A equagdo (27), por exemplo, justifica-se em
razdo de ser comum utilizar varidveis defasadas em estudos de demanda, ou seja,
a pressuposi¢do € de que a demanda ndo se ajusta instantaneamente a mudangas,
em nenhum dos parametros considerados para sua estimacdo. Dentre as

justificativas para essa defasagem de ajustamento, ou para a presenca de rigidez

no mercado, tem-se aquela apresentada por MALINVAUD (1970), para o qual as
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importagOes sdo feitas, via de regra, por meio de contratos entre paises distantes,
que nao respondem de imediato a mudancas na demanda.

Como as equagdes (24) a (27) estdo especificadas na forma duplo-
logaritmica, os coeficientes obtidos representam diretamente as elasticidades.
Neste estudo, o interesse reside sobre o coeficiente do indice de preco do café, o
qual indica a elasticidade-preco direta da demanda de importagdo total para cada
pais ou regido importadora.

Além disso, para as andlises da solucdo de longo prazo, necessita-se
ainda da flexibilidade-preco da oferta de café (g;), das elasticidades de
transmissdo de pregos (t;) € da propor¢do do café produzido no pais j exportado
para o pais i (o). As elasticidades da oferta para o café dos principais paises ou
regides exportadores (Africa, América Central, Asia, Brasil, Coldmbia, México e
Resto do Mundo) sdo assumidas como variando de muito ineldstica (0,1) a
elastica (2,0). Isso permite comparar os efeitos de mudancas nas varidveis
exdgenas, nao somente nos fluxos de comércio e nos precos, mas também na
producido de cada pais ou regido para os diferentes valores da elasticidade.

Uma vez que a demanda e a oferta de café nos mercados sdo
apresentadas em termos de uma unica moeda (US$ dos Estados Unidos), as
elasticidades de transmissdo dos precos sdo assumidas como sendo iguais a 1,
como em SURYANA (1986) e SILVA (1990). As discrepancias entre as
variacOes nos precos de fronteiras e da demanda doméstica serdo introduzidas

por meio dos deslocadores exdgenos (T).

2.5. Os dados

Os dados relativos a valores e quantidades importados por destino para
cada um dos principais paises exportadores foram obtidos da Organizacdo
Internacional do Café (OIC); os dados relativos a valores e quantidades de
exportacoes e de importacdes totais para cada um dos paises exportadores e
importadores, respectivamente, foram obtidos da FAO (Food and Agricultural

Organization); os dados de indice de preco ao consumidor dos Estados Unidos
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foram obtidos da Fundagdo Getilio Vargas (FGV); e os dados de PNB para cada
um dos paises importadores considerados foram obtidos da FGV; os dados do
indice de PNB mundial e do indice do PNB para a Europa foram obtidos do
International Financial Statistics (IFS), do Fundo Monetédrio Internacional
(FMD).

A estimacdo do modelo adotado no estudo, utilizando-se de dados
anuais, contemplou o periodo de 1975 a 2000. Os paises e regides considerados
neste estudo, pelo lado dos mercados importadores, foram Estados Unidos,
Alemanha, Japao, Franca, Itdlia, Espanha, Canad4, Inglaterra, Holanda, Brasil e o
Resto do Mundo 2. O Brasil entrou no modelo como pais importador, por ser o
maior consumidor de café entre todos os produtores. Assim, politicas internas
que afetem o consumo afetardo também o mercado mundial. O Resto do Mundo
2 é formado pelo conjunto dos demais paises importadores ndo considerados
especificamente no trabalho. Pelo lado dos paises ou regides exportadores, foram
considerados Brasil, Coldombia, Asia, América Central, Africa, México e o Resto
do Mundo 1. O Resto do Mundo 1 agrega os demais paises exportadores nao
considerados explicitamente.

Os paises agregados nas regides consideradas como exportadoras foram
os seguintes: América Central: Costa Rica, El Salvador, Guatemala e Honduras;
Africa: Costa do Marfim, Etidpia e Quénia; e Asia: India, Papua Nova Guiné,
Indonésia e Vietna. Todos os demais paises exportadores, que ndo foram
explicitamente considerados em nenhuma dessas regides, foram considerados na

regido denominada Resto do Mundo 1.
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3. RESULTADOS E DISCUSSAO

3.1. Estimativas das elasticidades de substituicio (equacoes do segundo esta-
gio)

Para estimar as elasticidades de substituicdo entre os cafés provenientes
das diversas fontes exportadoras, foram utilizados os modelos especificados em
(20), (21) e (22). Os resultados, todos obtidos mediante a aplicacdo do método
dos minimos quadrados ordinarios (MQO,s), sdo apresentados nos Quadros 1C a
10C. Foram estimadas sete equagdes para cada modelo e pais ou regido
importadora de café, a excecdo do Brasil (Estados Unidos, Alemanha, Japao,
Franga, Itdlia, Espanha, Canad4, Inglaterra, Holanda e Resto do Mundo 2). As
equagdes estimadas para cada um desses paises importadores contemplam os seis
pafses ou regides principais exportadores de café (Brasil, Coldmbia, Asia, Africa,
América Central, México) e uma regido residual (formada pelos demais paises
nao considerados no modelo), denominada Resto do Mundo 1. O Brasil € o tnico
pais produtor incluido como pais importador, o que se deve a sua importancia no
mercado, como segundo maior mercado consumidor de café. Contudo, o
mercado brasileiro € integralmente abastecido pela produc¢do interna. Em razao
disso, ndo foram estimadas as elasticidades de substitui¢do nem as elasticidades

da demanda total de importacdo do mercado brasileiro.
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A presenca de autocorrelacdo nos modelos estimados foi avaliada
mediante a aplicacio do teste de Durbin-Watson para o caso dos modelos (20) e
(21) e pelo teste h de Durbin para o modelo (22), que é o mais apropriado para os
modelos que apresentam a varidvel dependente defasada como varidvel
explicativa. A andlise dos resultados dos dois testes sugere a existéncia de
correlacdo serial nos residuos, em cerca de 45% das equacdes estimadas,
considerando o nivel de significancia de 5%. O fato de um modelo qualquer
apresentar correlacao serial nos residuos significa que os pardmetros obtidos sao
ineficientes, muito embora sejam ndo-viesados. A correcdo desse problema foi
feita mediante a utilizacdo do método de Cochrane-Orcutt.

Os valores dos coeficientes de determinagdo ajustados pelos graus de

liberdade (R*) mostram o poder de explicacio das varidveis explicativas
presentes no modelo sobre as varidveis dependentes. Mediante a andlise dos

valores obtidos, conforme apresentado nos Quadros 1C a 10C, verifica-se que

cerca de 60% das equacdes apresentaram um valor do R’ superior a 0,50.

O sinal das elasticidades de substituicao foi positivo em 184 das 210
equagOes estimadas. Apesar de ndo ter havido diferenca significativa entre as
equagdes com relacdo a coeréncia dos sinais obtidos para a elasticidade de
substituicdo, o modelo 2 apresentou-se levemente melhor do que os demais,
principalmente em relagdo aos valores dos R”s.

A andlise da estatistica “t” de Student, que serve para avaliar a
significancia de cada coeficiente, individualmente, mostra que aproximadamente
52% das elasticidades de substituicdo obtidas foram significativas em nivel de
10% ou menos e que mais de 45% das elasticidades de substituicdo foram
significativas em nivel de 5% ou menos.

Em geral, as elasticidades de substitui¢io estimadas apresentaram
valores baixos, sugerindo baixa substitubilidade do café nos mercados
considerados. Isso mostra a adequacdo em se utilizar o modelo de Armington,
para o qual os cafés com origem em fontes variadas nao sao substitutos perfeitos.

De acordo com a teoria de Armington, o interesse recai sobre o valor

médio da elasticidade de substitui¢do para cada pais importador, uma vez que é
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esse 0 parametro que serd usado para calcular as elasticidades-preco diretas e
cruzadas por café de cada pais exportador; além disso, esse valor € utilizado para
estimar os indices CES de quantidade e de preco das equagdes de demanda de
importagcOes totais. Os resultados obtidos para todos os paises importadores
considerados estdo apresentados no Quadro 4. Os valores médios das
elasticidades de substituicdo apresentaram coeréncia em termos de sinais para
todos os paises considerados.

O valor médio das elasticidades de substitui¢do estimadas para cada pais
importador (Quadro 4) ndo variou muito entre as trés fungdes estimadas. Desse
modo, optou-se por usar os valores médios da fungdo especificada em (21) para
calcular as elasticidades-preco diretas e cruzadas da demanda por café de cada
pais importador e os indices CES de quantidade e preco das equacdes de
demanda total de importacdo. A justificativa para essa escolha é que esse
representa 0 modelo bdsico para estimagcdo da elasticidade de substitui¢do,
conforme apresentado no capitulo referente ao modelo empirico; além de
apresentar um resultado, em termos de significncia estatistica individual dos

seus parametros, superior ao dos outros dois modelos.

Quadro 4 - Valores médios das elasticidades de substitui¢do da importagao de ca-
fé estimadas pelos trés modelos propostos - método MQO

Pais importador Modelo 1* Modelo 2 Modelo 3
Estados Unidos 0,671 0,610 0,539
Alemanha 0,601 0,654 0,739
Japdo 0,399 0,371 0,379
Franca 0,880 0,848 0,618
Italia 0,905 0,902 0,752
Espanha 0,796 0,894 0,636
Canada 0,539 0,636 0,347
Inglaterra 0,778 0,547 0,766
Holanda 1,238 1,125 0,949
RM, 0,664 0,718 0,637

* Os modelos 1, 2 e 3 sdo aqueles especificados como (20), (21) e (22), respectivamente.
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3.2. Estimativas das equacoes de demanda total de importacoes de café
(equacoes do primeiro estagio)

Para estimar a demanda total de importacdo de café utilizaram-se os
indices CES de quantidade e de preco, calculados pelas férmulas (3) e (4),
respectivamente, com base nos valores médios das elasticidades de substitui¢ao
do modelo (21), mostrados no Quadro 4. O nivel real de renda de cada pais
importador de café foi representado pelo Produto Interno Bruto, deflacionado
pelo indice de precos ao consumidor dos Estados Unidos, tomando-se como base
o ano de 1994. Para os paises importadores residuais, agregados na regido
denominada Resto do Mundo, o nivel de renda foi representado pelo indice de
PNB mundial, publicado pelo International Financial Statistics (IFS), do Fundo
Monetario Internacional (FMI).

Os resultados da estimacdo das equacdes (24), (25), (26) e (27) por
MQO, na forma duplo-logaritmica, sdo apresentados nos Quadros 5, 6, 7 e 8. Os
coeficientes das varidveis P; e PIB sdo diretamente as elasticidades-preco e as
elasticidades-renda da demanda total de importacdo de café, respectivamente.
Cerca de 35% das equagOes estimadas apresentaram correlagdo serial nos
residuos, considerando o nivel de significincia de 5%. Nesse caso, as estimativas
foram corrigidas para autocorrelacio mediante a utilizacio do método de
Cochrane-Orcutt.

Estimou-se, também, uma equacdo para a regido denominada Europa.
Nesse caso, a Europa foi representada pelo somatério das quantidades e dos
valores importados pelo total dos paises europeus considerados no estudo
(Alemanha, Franca, Itdlia, Espanha, Inglaterra e Holanda), obtendo-se assim um
preco médio de importacdes para a regido, necessario para a estimagdo da
demanda total. Além disso, para o caso da Europa, a elasticidade de substitui¢ao
utilizada foi representada pela média daquelas elasticidades dos paises europeus
considerados no estudo. Nesse caso, o nivel de renda foi representado pelo indice
de PNB para a Europa, publicado pelo International Financial Statistics (IFS),

do Fundo Monetéario Internacional (FMI).
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Quadro 5 - Pardmetros estimados das equacdes de demanda total de importagao
de café (equagdes do primeiro estdgio - modelo 1 - método MQO)*

Pais importador Intercepto Coeficiente de P; R*

10,2698 -0,0556

Estados Unidos (0.0000) (0.1926) 0,031
Alemanha (3:338(3)) (_(()), ’02,;5 f 5) 0,144
Japdo (828(6)88) (_(()),’33182033) 0,232
Franca (10%6061 06(;5) (_(())’ ’6065 14 j) 0,606
Italia 00000, 0000 0,647
Espanha (10%506(;501) (_(())’ ’5’15 35 ;) 0,555
Canada ((6):(7)(9)33) (_(()), fg 37 75) 0,691
Inglaterra ((6):8(3)(1)(1)) (_(()), ’6?4?57) 0,139
Holanda _(%’9(’)?)2)(());1 ( (1):8888) 0,840
Europa ((7):838(1)) (_(())’ ’12 4(1)296) 0,278
RM; (101,60(;10201) (_(()),’317196 11) 0,195

* Os valores entre parénteses sao as probabilidades estatisticas, a partir dos quais os coeficientes
tornam-se significativos.
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Quadro 6 - Parametros estimados das equacdes de demanda total de importagao
de café (equagdes do primeiro estdgio - modelo 2 - método MQO)*

Pais importador  Intercepto  Coeficiente de P; Coeficiente PIB R?

8,9554 -0,0179 0,1499

Estados Unidos (0.0000) (0.7710) (0.4049) 0,020
Alemanha ooy @08 ©izn 0192
Japao (-3,’3?5975) (82225) ((1):8823) 0,297
Franca 523838) (_(2355327()) (822)3(7)2) 0,596
liia 00000y o0ty oason 0668
Espanha (1(;{61090309) (—852253) (828333) 0,534
Canadd ((Sigggg) (_(2’52576153) (82;23(1)) 0,678
Inglaterra ('(i ’g‘slff) ('3’618258) (ézggég) 0,260
Holanda 00000 ©o0ony  okls 0833
Europa 00203 oasmy  omon 0248
RM; (101,61040008) (_(2341922%) (_(2’9()52§63) 0,157

* Os valores entre parénteses sao as probabilidades estatisticas, a partir dos quais os coeficientes
tornam-se significativos.
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Quadro 7 - Parametros estimados das equacdes de demanda total de importagao
de café (equagdes do primeiro estdgio - modelo 3 - método MQO)*

Coeficiente de

Coeficiente da

Pais importador  Intercepto P, varidvel dependente R *
! defasada

Estados Unidos (g: (1)(8)3491) (_(()), ’5)252353) (8%(2)32) 0,000
Alemanha (g:(s)z)g(s)) (1%027231 12) (832(1)};) 0,147
Japao (823?22) (-(()),’32554%2) (8334312;1) 0,232
Franga (Sﬁg;) (_(()),’3087 114?) (828(1)32) 0.617
Itdlia (10(?5090% (_(()),’g(())gsg) (8:(8)??451) 0,638
Espanha (82(1)41%(5)) (_(%9962;) (8:3(9)22) 0,483
Canada (82(5)3411(2)) g&fgff) (828(8)(8)(9)) 0,7697
Inglaterra (8:(8)82431) (-8,325 134(1)) (8:(3)5753(9)) 0,225
Holanda 0000 (00003 0oosy 0818
Buropa 00 00676 ooty 03!
RM, 0o 0364 ooty 0197

* Os valores entre parénteses sao as probabilidades estatisticas,

tornam-se significativos.
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Quadro 8 - Pardmetros estimados das equacdes de demanda total de importagao
de café (equagdes do primeiro estdgio - modelo 4 - método MQO)*

Coeficiente da

.. - .. variavel =,
Pais importador Intercepto  Coeficiente de P; Coeficiente PIB dependente R
defasada
. 7.2997 0,0138 02751 0,0538
Estados Unidos  y'} 1y (0.8361) (0.1986) 08043y 0032
10,5865 -0,3346 -0,3879 0,1810
Alemanha (0,0004) (0,0191) (0,1089) (0,3457) 0,212
Janio 23,8620 0,2708 0,9031 0,3643 0327
P (0,3489) (0,4588) (0,0552) (0,0718) ’
Eranca 4,4621 -0,0709 0,3886 0,4689 0.647
§ (0,0568) (0,3629) (0,1055) (0,0492) ’
. 10,8538 -0,6056 0,4063 -0,0585
Itdlia (0,0003) (0,0032) (0,2141) (0,7712) 0,648
6.8526 -0,1634 0,0691 0,5033
Espanha (0.0227) (0.2990) (0.7817) ©0.0080) 0461
) 1,2938 -0,6605 0,0368 0,7635
Canadd (0,8090) (0,0325) (0,9627) (0,0000) 0,759
24915 -0,11349 0,9849 0.2736
Inglaterra (0,6328) (0,6296) (0,2160) (0,2326) 0,247
31,8786 10839 1.5149 02474
Holanda (0,0000) (0,0004) (0,0466) (0,1099) 0,668
Eurona 4,5235 -0,2068 0,0113 0.4647 0989
P (0,0235) (0,1144) (0,9573) (0,0166) :
6.0345 -0,1179 -0,1031 0,4875
RM, (0.0090) (0.4006) (0.7210) 00273y 0164

* Os valores entre parénteses sao as probabilidades estatisticas, a partir dos quais os coeficientes
tornam-se significativos.
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O valor do coeficiente de determinacio ajustado (R°) teve um
comportamento parecido nos quatro modelos, variando de 0,000 a 0,863.

Contudo, mais de 45% das equagOes estimadas em cada modelo apresentaram

um R’ superior a 0,45. A significancia dos coeficientes individuais em todos os
modelos variou muito e somente cerca de 40% das elasticidades-pre¢o foram
significativas em nivel de 10% ou menos; situacdo parecida verifica-se para os
coeficientes da elasticidade-renda e da varidvel defasada.

As elasticidades-preco e as elasticidades-renda, em sua maioria,
apresentaram o sinal esperado, de acordo com a teoria da demanda. A equagado
estimada para a Holanda foi problematica, tendo apresentado sinal contririo ao
indicado pela teoria nos quatro modelos estimados para o coeficiente do indice
de preco; do mesmo modo, essa equacdo apresentou incoeréncia do sinal
esperado, em relacdo a teoria, para o coeficiente da varidvel renda para o modelo
2. Sinais contrarios aos indicados pela teoria foram obtidos também nas equagdes
estimadas para o Japao nos modelos 2 e 4 e para os Estados Unidos no modelo 4,
para os coeficientes do indice de precos. Para o coeficiente da varidvel renda,
sinais contrarios foram obtidos, nos modelos 2 e 4, para a Alemanha e o Resto do
Mundo 2, além da Holanda.

Os resultados encontrados para a Holanda — equacdes da demanda total
de importacdes de café, as quais apresentaram sinais contrdrios ao esperado
teoricamente para as elasticidades-preco - sd@o explicados, em grande parte, pelo
fato de esse pais possuir o principal porto de entrada do café na Europa (o porto
de Rotterdam). Desse modo, no periodo considerado, a Holanda comportou-se
como um grande reexportador de café para os demais paises da Europa. Em
razdo disso, o comportamento da demanda de importagdes de café da Holanda no
periodo considerado pode ser melhor explicado considerando-se os dados da
Europa como um todo.

No que se refere a varidvel defasada, presente nos modelos 2 e 4,
observa-se que somente no modelo 4 para a Itdlia o sinal obtido foi contrario ao
da teoria. Assim, considera-se que a demanda total de café ndo se ajusta de modo

instantaneo, em face de variagdes nos precos da importacdo do café e nos niveis

51



de renda. Outra questdo importante a ser observada, conforme salienta KMENTA
(1971), € que o valor absoluto do coeficiente da varidvel dependente defasada foi
menor do que 1, em todas as equagdes, o que € imprescindivel para que todas
elas tenham boa estabilidade.

A magnitude dos coeficientes estimados evidenciou a intensidade de
variacdo na quantidade total de café importada por determinado pais ou regido
(no caso do Resto do Mundo 2), decorrente de uma mudanca percentual em uma
das varidveis explicativas, mantendo-se constante as demais. Por exemplo, na
equacdo de demanda estimada para a Itdlia no modelo 2, o coeficiente da
elasticidade-preco igual a -0,562 indica que uma variacdo de 10% no preco de
importacdo de café, ceteris paribus, provocaria uma variagdo em sentido
contrario de 5,62% na quantidade importada desse produto. Do mesmo modo, o
coeficiente da elasticidade-renda de 0,413 indica que uma variacdo de 10% na
renda total da Itdlia estaria associada a uma variacdo positiva de 4,13% na
quantidade importada de café. As magnitudes dos coeficientes mencionados
revelam que a demanda de importacdo de café pela Itidlia mostra-se pouco
sensivel as variagdes no preco e na renda total, fato que caracteriza uma procura
ineldstica tanto ao preco quanto a renda, enquadrando o café na condi¢ao de
produto essencial ou necessério.

Para os demais paises, a demanda total de café também foi ineldstica ao
preco e a renda, excecdo feita aos casos do Japao e da Inglaterra no modelo 2.

Um coeficiente da elasticidade-preco inferior a 0,06 nos quatro modelos
estimados, para os Estados Unidos, apesar de ndo-significativo, evidencia uma
demanda de importacdo de café muito ineldstica, ou muito pouco sensivel as
variacOes de preco. Tal resultado parece compativel com a posicio de nado
produtor e de maior importador de café ocupada por esse pais, o qual absorve
anualmente em torno de 18% do total do café comercializado no mercado
internacional. Dessa forma, € razoavel supor que os Estados Unidos afetem o
preco do café, ao escolher sua fonte de oferta.

Na equacao da demanda de importacdo de café para o Resto do Mundo 2,

justifica-se o sinal contrario do coeficiente da varidvel renda nos modelos 2 e 4,
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bem como o baixo valor do R’, pela agregacio nessa regido de pafses muito
heterogéneos, em termos de nivel de renda, politicas comerciais, etc.

Optou-se por escolher as estimativas obtidas mediante a utilizacdo do
modelo bdsico [equacdo (25)] para estimar as elasticidades-preco diretas e
cruzadas de Armington para o café para nos varios paises importadores. A
principal justificativa é que esse € o modelo especificado em acordo com a
recomendacdo da teoria da demanda. Nos casos em que as elasticidades-preco da
demanda total de importacdo de café apresentaram-se incoerentes nesse modelo,
foram utilizadas as estimativas obtidas pela estimacdo do modelo 3. Para o caso
da Holanda, em que os quatro modelos estimados apresentaram os sinais
inconsistentes com a teoria para o coeficiente da elasticidade-preco da demanda
total de importacoes de café, utilizou-se o valor da elasticidade-preco da

demanda total, do modelo 2, estimado para a Europa.

3.3. Elasticidades parciais da demanda

As elasticidades-preco da demanda total de importacdo de café, as
elasticidades de substitui¢do e as propor¢des dos gastos com importacdo de café
foram usadas para calcular as elasticidades-preco diretas e cruzadas do café do
Brasil, da Coldmbia, da Asia, da América Central, da Africa, do México e do
Resto do Mundo 1. As elasticidades de substituicio estdo apresentadas no
Quadro 4 e as elasticidades-preco da demanda total, nos Quadros 5 a 8. As
proporcdes dos gastos com importacdo de café, referentes aos periodos 1990-00,
1990-94 e 1995-00, encontraram-se nos Quadros 9 a 11, respectivamente.
Observa-se que houve pouca diferenca entre as propor¢des nos trés periodos
considerados.

As proporcdes dos gastos com importacdo de café, usadas para calcular
as elasticidades parciais da demanda de Armington, foram as do periodo 1995-
00, por representarem melhor o comportamento do comércio internacional nos

ultimos anos e que, espera-se, venha a prevalecer nos préximos anos.
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Quadro 9 - Propor¢do dos gastos totais com importacdo de café dos paises impor-
tadores estudados®, conforme o pais exportador (origem) - periodo

1990-2000
Mercado
Origem Estados

Unidos Alemanha  Japdo Franca Italia Espanha  Canadd Inglaterra Holanda ~ RMj**
Africa 0,1593 0,1442 0,1067 0,0533 0,0839 0,0698 0,0921 0,1255 0,1654 0,0862
A.Central  0,0160 0,0951 0,0621 0,0928 0,0890 0,0533 0,0158 0,0776 0,0595 0,0710
México 0,1681 0,0116 0,0209 0,0130 0,0030 0,0069 0,0088 0,0093 0,0211 0,1698
Brasil 0,1432 0,1415 0,2359 0,0781 0,2774 0,1579 0,0962 0,0992 0,1132 0,0972
Colombia 0,1600 0,2481 0,2163 0,0647 0,0589 0,1129 0,1365 0,1471 0,1619 0,0118
Asia 0,0605 0,1356 0,1421 0,0298 0,1193 0,0935 0,0287 0,1346 0,0517 0,2437
RM, 0,2930 0,2241 0,2160 0,6684 0,3684 0,5056 0,6218 0,4067 0,4272 0,3202

* Os paises estudados sdo Estados Unidos, Alemanha, Japao, Franga, Itdlia, Espanha, Canad4,
Inglaterra, Holanda e Resto do Mundo.
** RM; e RM, agregam outros paises exportadores e importadores mundiais de café,
respectivamente, os quais ndo foram considerados especificamente no estudo.

Quadro 10 - Proporcao dos gastos totais com importagdo de café dos paises im-
portadores estudados®, conforme o pais exportador (origem) - pe-
riodo 1990-1994

Mercado
Origem Estados < o p

Unidos Alemanha  Japdo Franca Italia Espanha Canada Inglaterra Holanda RM,**
Africa 0,0154 0,0940 0,0635 0,0768  0,1148 0,0696 0,0188 0,0891 0,0802  0,0590
A. Central 0,1625 0,1264 0,0999 0,0419  0,0884 0,0569 0,1112 0,1031 0,1492  0,0924
México 0,1480 0,0108 0,0087  0,0112  0,0037 0,0026 0,0117 0,0032 0,0083  0,1597
Brasil 0,1764 0,1061 0,2197  0,0836  0,2990 0,1756 0,1223 0,1545 0,1124  0,1181
Colombia 0,1642 0,3391 0,2015  0,0633  0,0673 0,1335 0,1436 0,1930 0,1438  0,0079
Asia 0,0280 0,1294 0,1472  0,0138  0,0792 0,0317 0,0149 0,1081 0,0414  0,2253
RM, 0,3056 0,1942 0,2596  0,7094  0,3475 0,5301 0,5776 0,3490 0,4646  0,3377

* Qs paises estudados sdo Estados Unidos, Alemanha, Japao, Franca, Itdlia, Espanha, Canad4,
Inglaterra, Holanda e Resto do Mundo 2
*%* RM1 e RM2 agregam outros paises exportadores e importadores mundiais de café,
respectivamente, os quais ndo foram considerados especificamente no estudo.
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Quadro 11 - Propor¢do dos gastos totais com importacdo de café dos paises im-
portadores estudados®, conforme o pais exportador (origem) - pe-
riodo 1995-2000

Mercado
Origem Estados < o p

Unidos Alemanha  Japdo Franca Italia Espanha Canada Inglaterra Holanda RM,**
Africa 0,0164 0,0957 0,0614  0,1018  0,0762 0,0452 0,0144 0,0713 0,0438  0,0777
A.Central  0,1576 0,1545 0,1104  0,0596  0,0816 0,0763 0,0834 0,1378 0,1776  0,0828
México 0,1786 0,0121 0,0274  0,0141  0,0027 0,0091 0,0075 0,0126 0,0307  0,1753
Brasil 0,1260 0,1621 0,2446  0,0750  0,2667 0,1492 0,0844 0,0689 0,1138  0,0857
Colombia 0,1578 0,1949 0,2241  0,0654  0,0547 0,1027 0,1334 0,1219 0,1756  0,0139
Asia 0,0774 0,1392 0,1394  0,0388  0,1393 0,1242 0,0350 0,1491 0,0595  0,2539
RM, 0,2864 0,2415 0,1928  0,6453  0,3788 0,4934 0,6419 0,4384 0,3990  0,3106

* Qs paises estudados sdo Estados Unidos, Alemanha, Japao, Franga, Itdlia, Espanha, Canad4,
Inglaterra, Holanda e Resto do Mundo 2.
*% RM1 e RM2 agregam outros paises exportadores e importadores mundiais de café,
respectivamente, os quais ndo foram considerados especificamente no estudo.

Os valores encontrados para as participagdes de cada pais exportador nos
paises importadores no periodo 1995-00 mostram que, em média, a Coldmbia foi
o maior fornecedor para os mercados dos Estados Unidos, Canad4, Alemanha e
Holanda, enquanto o Brasil foi o maior exportador para Japao, Itdlia e Espanha.
Os paises africanos tiveram maior participacdo na Franca, e os paises asidticos,
na Inglaterra.

Nos Quadros 12 a 21 sdo mostradas as elasticidades parciais da demanda
de Armington, calculadas por local de origem, mediante a utilizacdo das férmulas
(8) e (9). Os valores de cada pais indicam as elasticidades-preco parciais da
demanda por café nos diversos paises importadores.

Para todos os paises importadores considerados, a elasticidade de
substituicdo apresentou-se maior que a elasticidade-preco da demanda total de
importacdo de café. Mediante a andlise das férmulas (8) e (9), espera-se, nesse
caso, uma relacdo inversa entre a propor¢ao dos gastos com a importacao de café
e a elasticidade-preco direta e uma relacdo direta entre essa proporcdo e a

elasticidade-preco cruzada da demanda de importacdo por café.
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Quadro 12 - Elasticidades-precgo diretas e cruzadas da demanda dos Estados Uni-
dos por café diferenciada por pais de origem*

América

Pais origem Africa MEéxico Brasil Coldmbia  Asia RM,
Central
Africa -0,6003 0,0933 0,1057 0,0746 0,0934 0,0458 0,1696
América Central  0,0097 -0,5167 0,1057 0,0746 0,0934 0,0458 0,1696
México 0,0097 0,0933  -0,5043 0,0746 0,0934 0,0458 0,1696
Brasil 0,0097 0,0933 0,1057 -0,5354 0,0934 0,0458 0,1696
Colombia 0,0097 0,0933 0,1057 0,0746  -0,5166 0,0458 0,1696
Asia 0,0097 0,0933 0,1057 0,0746 0,0934  -0,5642 0,1696
RM; 0,0097 0,0933 0,1057 0,0746 0,0934 0,0458  -0,4404

* Os valores da diagonal sdo as elasticidades-prego diretas parciais, calculadas pela férmula 1
= -(1-Sj) ©; + S;; i, € os outros valores sdo as elasticidades-preco cruzadas parciais, calculadas
pela féormula Nijh = Sih (Gi + T]l)

Quadro 13 - Elasticidades-preco diretas e cruzadas da demanda da Alemanha por
café diferenciada por pais de origem*

Pais origem Africa Ameérica MEéxico Brasil Coldmbia  Asia RM,;
Central
Africa -0,6255 0,0460 0,0036 0,0482 0,0580 0,0414 0,0719
América Central  0,0285 -0,6080 0,0036 0,0482 0,0580 0,0414 0,0719
MEéxico 0,0285 0,0460 -0,6504 0,0482 0,0580 0,0414 0,0719
Brasil 0,0285 0,0460 0,0036  -0,6058 0,0580 0,0414 0,0719
Colombia 0,0285 0,0460 0,0036 0,0482  -0,5960 0,0414 0,0719
Asia 0,0285 0,0460 0,0036 0,0482 0,0580 -0,6126 0,0719
RM, 0,0285 0,0460 0,0036 0,0482 0,0580 0,0414 -0,5821

* Os valores da diagonal sdo as elasticidades-preco diretas parciais, calculadas pela formula 1
= -(1-Sj) ©; + S;; i, € os outros valores sdo as elasticidades-preco cruzadas parciais, calculadas
pela férmula nijh = Sih (G]' + n])
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Quadro 14 - Elasticidades-preco diretas e cruzadas da demanda do Japao por café
diferenciada por pais de origem*

Pais Origem Africa Ameérica MEéxico Brasil Coldmbia  Asia RM,;
Central
Africa -0,3637 0,0131 0,0032 0,0290 0,0266 0,0165 0,0229
América Central  0,0073  -0,3579 0,0032 0,0290 0,0266 0,0165 0,0229
MEéxico 0,0073 0,0131 -0,3678 0,0290 0,0266 0,0165 0,0229
Brasil 0,0073 0,0131 0,0032  -0,3420 0,0266 0,0165 0,0229
Colombia 0,0073 0,0131 0,0032 0,0290 -0,3444 0,0165 0,0229
Asia 0,0073 0,0131 0,0032 0,0290 0,0266  -0,3545 0,0229
RM, 0,0073 0,0131 0,0032 0,0290 0,0266 0,0165 -0,3481

* Os valores da diagonal sdo as elasticidades-preco diretas parciais, calculadas pela formula 1
= -(1-Sjj) o; + S; Ni, e os outros valores sdo as elasticidades-preco cruzadas parciais,
calculadas pela férmula N, = Sy (6; + M5).

Quadro 15 - Elasticidades-preco diretas e cruzadas da demanda da Franga por
café diferenciada por pais de origem*

América Asia

Pais Origem Africa México Brasil Colémbia RM,
Central

Africa -0,7689  0,0415 0,0098 0,0522  0,0455 0,0270  0,4492
América Central 00,0708 -0,8017 0,0098 0,0522  0,0455 0,0270  0,4492
México 0,0708  0,0415 -0,8371 0,0522  0,0455 0,0270  0,4492
Brasil 0,0708  0,0415 0,0098 -0,7897  0,0455 0,0270  0,4492
Coldmbia 0,0708  0,0415 0,0098 0,0522  -0,7971 0,0270  0,4492
Asia 0,0708  0,0415 0,0098 0,0522  0,0455 -0,8179  0,4492
RM; 0,0708  0,0415 0,0098 0,0522  0,0455 0,0270  -0,3466

* Os valores da diagonal sdo as elasticidades-preco diretas parciais, calculadas pela formula 1
= -(1-S;) ©; + S;j M;, e os outros valores sdo as elasticidades-preco cruzadas parciais, calculadas
pela férmula nijh = Sih (G]' + n])
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Quadro 16 - Elasticidades-preco diretas e cruzadas da demanda da Itédlia por café
diferenciada por pais de origem*

América

Pais Origem Africa México  Brasil Colémbia  Asia RM,
Central
Africa -0,8761 0,0277 ~ 0,0009  0,0907 0,018  0,0474  0,1288
América Central  0,0259 -0,8743  0,0009  0,0907 0,0186  0,0474  0,1288
México 0,0259  0,0277 -0,9011 0,0907  0,0186  0,0474  0,1288
Brasil 0,0259  0,0277  0,0009 -0,8113  0,0186  0,0474  0,1288
Colombia 0,0259  0,0277  0,0009  0,0907 -0,8834  0,0474  0,1288
Asia 0,0259  0,0277  0,0009  0,0907 0,0186 -0,8546  0,1288
RM, 0,0259  0,0277  0,0009  0,0907 0,0186  0,0474 -0,7732

* Os valores da diagonal sdo as elasticidades-preco diretas parciais, calculadas pela formula mj;
= -(1-Sy) ©; + Sj Mi, e os outros valores sdo as elasticidades-pre¢o cruzadas parciais,
calculadas pela férmula N, = Si (6; + M5).

Quadro 17 - Elasticidades-preco diretas e cruzadas da demanda da Espanha por
café diferenciada por pais de origem*

Pais Origem Africa Ameérica MEéxico Brasil Coldmbia  Asia RM,;
Central
Africa -0,8623  0,0535 0,0064 0,1047 0,0720 0,0871 0,3462
América Central 0,0317  -0,8405  0,0064 0,1047 0,0720 0,0871 0,3462
MEéxico 0,0317 0,0535 -0,8876  0,1047 0,0720 0,0871 0,3462
Brasil 0,0317 0,0535 0,0064 -0,7893  0,0720 0,0871 0,3462
Colombia 0,0317 0,0535 0,0064 0,1047  -0,8220 0,0871 0,3462
Asia 0,0317 0,0535 0,0064 0,1047 0,0720  -0,8069  0,3462
RM, 0,0317 0,0535 0,0064 0,1047 0,0720 0,0871 -0,5478

* Os valores da diagonal sdo as elasticidades-preco diretas parciais, calculadas pela formula 1
= -(1-Sj) o; + S; Ni, e os outros valores sdo as elasticidades-preco cruzadas parciais,
calculadas pela férmula N, = Sip (0; + M5).
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Quadro 18 - Elasticidades-preco diretas e cruzadas da demanda do Canadd por
café diferenciada por pais de origem*

América

Pais Origem Africa México Brasil Colémbia  Asia RM,
Central
Africa -0,6307  0,0304  0,0027  0,0308 0,0486  0,0128 0,2341
América Central  0,0053 -0,6056  0,0027  0,0308 0,0486  0,0128 0,2341
México 0,0053 0,0304  -0,6333 0,0308 0,0486  0,0128 0,2341
Brasil 0,0053 0,0304  0,0027 -0,6052  0,0486  0,0128 0,2341
Coldmbia 0,0053 0,0304  0,0027  0,0308 -0,5874  0,0128 0,2341
Asia 0,0053 0,0304  0,0027  0,0308 0,0486 -0,6232 00,2341
RM; 0,0053 0,0304  0,0027  0,0308 0,0486  0,0128 -0,4019

* Os valores da diagonal sdo as elasticidades-preco diretas parciais, calculadas pela formula 1
= -(1-S;) ©; + S;j M;, e os outros valores sdo as elasticidades-preco cruzadas parciais, calculadas
pela férmula nijh = Sih (G]' + n])

Quadro 19 - Elasticidades-preco diretas e cruzadas da demanda da Inglaterra por
café diferenciada por pais de origem*

América

Pais Origem Africa México  Brasil Colémbia  Asia RM,
Central
Africa -0,5155  0,0609  0,0056  0,0305  0,0539  0,0659  0,1938
América Central  0,0315 -0,4861  0,0056  0,0305 0,0539  0,0659  0,1938
México 0,0315  0,0609 -0,5414  0,0305 0,0539  0,0659  0,1938
Brasil 0,0315  0,0609  0,0056 -0,5165  0,0539  0,0659  0,1938
Colombia 0,0315  0,0609  0,0056  0,0305 -0,4931  0,0659  0,1938
Asia 0,0315  0,0609  0,0056  0,0305 0,0539 -04811 0,1938
RM, 0,0315  0,0609  0,0056 0,0305 0,0539 0,0659 -0,3532

* Os valores da diagonal sdo as elasticidades-preco diretas parciais, calculadas pela formula mj;
= -(1-Sy) o; + Sij Mi, e os outros valores sdo as elasticidades-pre¢o cruzadas parciais,
calculadas pela férmula N, = Sy (6; + M5).
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Quadro 20 - Elasticidades-preco diretas e cruzadas da demanda da Holanda por
café diferenciada por pais de origem*

Pais Origem Africa  América Meéxico  Brasil Colombia  Asia RM,
Central
Africa -1,0838  0,1671 0,0289  0,1070  0,1651 0,0560  0,3753
América Central  0,0412 -0,9579  0,0289  0,1070  0,1651  0,0560  0,3753
Meéxico 0,0412  0,1671 -1,0961 0,1070  0,1651 0,0560  0,3753
Brasil 0,0412  0,1671 0,0289 -1,0180  0,1651 0,0560  0,3753
Colombia 0,0412  0,1671 0,0289  0,1070 -0,9599  0,0560  0,3753
Asia 0,0412  0,1671 0,0289  0,1070  0,1651 -1,0690  0,3753
RM, 0,0412  0,1671 0,0289  0,1070  0,1651 0,0560  -0,7497

* Os valores da diagonal sdo as elasticidades-preco diretas parciais, calculadas pela formula 1
= -(1-Sjj) o; + S; Ni, e os outros valores sdo as elasticidades-preco cruzadas parciais,
calculadas pela férmula N, = Sy (6; + M5).

Quadro 21 - Elasticidades-preco diretas e cruzadas da demanda do Resto do
Mundo por café diferenciada por pais de origem*

Pais Origem Africa América MEéxico Brasil Coldmbia  Asia RM,
Central
Africa -0,6717 0,0493 0,1044 0,0511 0,0083 0,1513 0,1850
América Central  0,0463  -0,6687 0,1044 0,0511 0,0083 0,1513 0,1850
México 0,0463 0,0493  -0,6136 0,0511 0,0083 0,1513 0,1850
Brasil 0,0463 0,0493 0,1044  -0,6669 0,0083 0,1513 0,1850
Colombia 0,0463 0,0493 0,1044 0,0511 -0,7097 0,1513 0,1850
Asia 0,0463 0,0493 0,1044 0,0511 0,0083  -0,5667 0,1850
RM, 0,0463 0,0493 0,1044 0,0511 0,0083 0,1513  -0,5330

* Os valores da diagonal sdo as elasticidades-preco diretas parciais, calculadas pela formula mj;
= -(1-Sj) ©; + S;; i, € os outros valores sdo as elasticidades-preco cruzadas parciais, calculadas
pela férmula Nijh = Sih (Gi + T]l)
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No caso do Brasil, cujo mercado € integralmente abastecido com
producdo interna, a aplica¢do das formulas de Armington foi sobre os valores da
elasticidade-preco da demanda interna obtida por COSTA (2003), que é a
estimativa mais recente disponivel, sendo igual a -0,069. Assim, as elasticidades-
preco diretas e cruzadas no mercado brasileiro sdo idénticas (iguais a -0,069
internamente e 0,00 nos demais mercados).

Assim, no mercado da Itdlia, por exemplo, cuja elasticidade de
substituicdo foi de 0,902 e cuja elasticidade-preco da demanda total foi de -0,734,
o Brasil, que participa com 27% desse mercado, apresentou uma elasticidade-
preco direta de -0,811, enquanto o México, com participacdo de 0,27%, teve uma
elasticidade-preco direta de -0,901. Por outro lado, a elasticidade-preco cruzada
do Brasil (0,0907) foi maior que a do México (0,0009). Com base nisso, pode-se
afirmar que, quanto maior a importancia do produto no mercado, menor o ganho
ou a perda proporcional da substitui¢do, em virtude de uma mudanca em seu
preco, e maior a mudanca proporcional na demanda por todos os outros produtos
que competem nesse mercado.

Em todos os mercados estudados, a demanda de café vinda de qualquer
das origens consideradas apresentou-se ineldstica, a excecdo da Holanda, cuja
demanda foi unitaria.

As elasticidades-preco cruzadas foram positivas em todos os mercados, a
exce¢dao do Brasil, onde se observa uma substitubilidade no uso dos cafés nos
mercados importadores considerados. No caso do Brasil, a justificativa é que
toda demanda de importacdo por café é satisfeita com a produgdo interna
(importacdo do proprio pais). Por essa razdo, as elasticidades-preco direta e

cruzadas sao idénticas.

3.4. Simulacoes do modelo de comércio

O modelo de comércio internacional de café foi simulado para vdrias
mudancas exdgenas, a curto e a longo prazos. Inicialmente, apresentam-se os

resultados das simulagdes a curto prazo.
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3.4.1. Simulacao a curto prazo

A curto prazo, o sistema € constituido de equagdes de demanda, de preco

e de identidade, conforme definido em (10a), (12a) e (13a), repetidas a seguir:

Demanda (77 equagdes)

B,=D;-M, Pi+Yn, Pu,i=lall,j=1a7 (10a)

n
h=1

Preco (77 equagdes)

T,=P,—t,P,i=lall,j=1a7 (12a)

ij i

Identidade (7 equagdes)

0=0,-Ya,D,+B D, j=1a7 (13a)

em que 1 sd3o0 os paises ou regides importadores: 1 (Estados Unidos), 2
(Alemanha), 3 (Japao), 4 (Franca), 5 (Itdlia), 6 (Espanha), 7 (Canadd), 8
(Inglaterra), 9 (Holanda), 10 (Brasil), 11 (Resto do Mundo 2); e j s@o os paises
exportadores: 1 (Africa), 2 (América Central), 3 (México), 4 (Brasil), 5
(Coldémbia), 6 (Asia) e 7 (Resto do Mundo 1).

Como definido anteriormente, as varidveis sdo expressas como mudangas
percentuais. Na forma matricial, o sistema € descrito como X = AY, e as
simulagdes do comportamento das varidveis enddgenas contidas no vetor Y sdo
feitas mediante alteracdo nas varidveis exdgenas presentes no vetor X.

Os elementos da matriz A, relacionados as equagdes de demanda, sdo as
elasticidades-prego  diretas (n;;) e as elasticidades-preco cruzadas (Mjp),
apresentadas nos Quadros 12 a 21, bem como as elasticidades-preco diretas e
cruzadas do Brasil, que, como ja discutido, sdo iguais (-0,069 internamente e
0,00 nos demais mercados). Nas equagdes de preco, os elementos necessarios sao

as elasticidades de transmissdo de precos, que foram assumidas como tendo o
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valor de 1,0. Os elementos das equagdes de identidade s@o as propor¢des de café
produzidas no pais j e exportadas para o pais 1 e para o resto do mundo r, as quais
estdo apresentadas no Quadro 22.

Na solugdo a curto prazo, a oferta € considerada exdgena ou fixa e, desse

modo, € excluida do sistema.

Quadro 22 - Propor¢ao da quantidade de café do pais j exportada para o pais i -
periodo 1995-2000

Origem

Mercado . £ 3
Africa América MEéxico Brasil Coléombia  Asia RM,*
Central

Estados Unidos  0,0468 0,3214 0,7941 0,0530  0,2722 0,1560  0,1997

Alemanha 0,1770  0,2161 0,0345  0,0438 0,2328 0,1728  0,0912
Japao 0,0563 0,0689  0,0363  0,0264  0,1150  0,0768  0,0224
Franca 0,1448  0,0352  0,0196  0,0090 0,0364  0,0275  0,1641
Italia 0,0729  0,0432  0,0032  0,0262 0,0260  0,0778  0,0823
Espanha 0,0064  0,0234  0,0065 0,0093 0,0278  0,0445  0,0812
Canadd 0,0030  0,0260  0,0054  0,0056 0,0365 0,0114  0,0735
Inglaterra 0,0218  0,0328  0,0086  0,0034 0,0255 0,0392  0,0326
Holanda 0,0226  0,0503 0,018  0,0066 0,0416  0,0170  0,0312
Brasil 0,0000  0,0000  0,0000 0,6979  0,0000  0,0000  0,0000
RM, 0,4484  0,1828  0,0733 0,118  0,1863  0,3769  0,2217

* RM; e RM, agregam outros paises exportadores e importadores de café, respectivamente, que
ndo foram considerados explicitamente no estudo.

Os choques exdgenos simulados no modelo sdo aqueles relacionados as
mudancas nos deslocadores da demanda e da oferta de café, bem como possiveis

alteragcdes em relacdo as politicas comerciais dos paises importadores.
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3.4.1.1. Mudancas nas politicas comerciais

As politicas comerciais, que representam os instrumentos para controlar
e proteger o mercado doméstico, sdo constituidas principalmente pelas barreiras
tarifarias e ndo-tarifarias incidentes sobre as importagdes de um determinado
pais. Tais instrumentos, que podem incluir subsidios, dependendo do pais e do
produto, afetam diretamente os precos dos produtos sobre os quais se verifica sua
incidéncia.

As simulagdes feitas neste trabalho buscaram examinar o efeito da
reducdo de barreiras tarifarias nos fluxos e nos precos do café nos principais
mercados mundiais do café. Assumiu-se, em principio, que o Brasil consiga uma
reducdo de -10% nos deslocadores exdgenos dos precos de importacdo nos
mercados importadores da Unido Européia (UE). Isso equivaleria, por exemplo, a
uma reducdo de -10% em uma tarifa ad valorem incidente sobre o preco de
importacdo do café brasileiro dentro do mercado dos paises da UE. A seguir,
considerou-se uma variacdo de -10% nos deslocadores exdgenos dos precos de
importagdo do café de todas as origens, em todos os mercados importadores.

Os resultados da simulagdo da reducdo nos deslocadores exdgenos do
preco do café brasileiro - nos paises considerados no estudo pertencentes a UE -
estdo apresentados no Quadro 23. Com a reducgdo de -10% nos deslocadores do
preco do café proveniente do Brasil, todos os demais paises e regides
exportadores (exceto o Brasil) tiveram seus precos de exportacdo reduzidos. A
maior reducdo foi verificada no Resto do Mundo, cujos precos reduziram
-0,50%, e a menor reducdo foi no México (-0,05%); os precos de exportagdao da
Africa reduziram -0,40%, e nos demais mercados exportadores (América Central,
Colombia e Asia) os precos de exportacdo apresentaram reducido de cerca de
-0,35%. As alteracdes observadas nos precos de exportacdo também sao vélidas
para os precos relativos dos vdrios paises exportadores, exceto Brasil, nos varios
paises importadores (0s precos de importacao).

No caso do Brasil, no curto prazo, os precos de exportacdo de seu café

apresentaram aumento de 2,75%. Os precos relativos do café brasileiro nos seis
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paises integrantes da UE considerados no estudo (Alemanha, Franca, Itdlia,
Espanha, Inglaterra e Holanda) reduziram -7,25% e aumentaram 2,75% nos
demais paises (Estados Unidos, Japao, Canad4 e Brasil) e no Resto do Mundo 2.
Como conseqiiéncia, o fluxo das importagdes dos paises europeus com origem no
Brasil apresentaram elevagdo, variando de 3,55% na Inglaterra a 7,05% na
Holanda; nos demais paises ou regides exportadores, os fluxos foram reduzidos,

com variacao de -0,20% no fluxo interno a -2,05% no Resto do Mundo 2.

Quadro 23 - Previsdes a curto prazo das mudangas (%) nas varidveis enddgenas,
resultantes da redugdo de 10% no preco do café do Brasil na Unido

Européia

Mudanga Pais exportador (j)*

fluxo (%)  AFR ~ ACE MEX BRA COL ASI RM,
DEUAjb 0,28 0,25 0,07 -1,65 0,24 0,25 0,33
DALE; -0,18 -0,21 -0,41 4,29 -0,22 -0,21 -0,13
DJAP; 0,19 0,18 0,07 -0,98 0,18 0,18 0,22
DFRA,; -0,33 -0,36 -0,61 5,43 -0,37 -0,36 -0,28
DITA; -0,40 -0,44 -0,71 5,77 -0,45 -0,44 -0,33
DESP; -0,66 -0,69 -0,96 5,46 -0,70 -0,70 -0,58
DCAN; 0,19 0,17 -0,02 -1,82 0,16 0,16 0,24
DING; -0,17 -0,19 -0,36 3,57 -0,20 -0,20 -0,13
DHOL; -0,66 -0,71 -1,04 7,04 -0,72 -0,71 -0,57
DBRA,; -0,19 -0,19 -0,19 -0,19 -0,19 -0,19 -0,19
DRMy; 0,24 0,21 0,00 -2,03 0,20 0,21 0,30
PiUE;" -0,40 -0,36 -0,06 -7,24 -0,35 -0,36 -0,48
Pind -0,40 -0,36 -0,06 2,76 -0,35 -0,36 -0,48
P -0,40 -0,36 -0,06 2,76 -0,35 -0,36 -0,48

* AFR, ACE, MEX, BRA, COL, ASI ¢ RMI sdo os paises ou regides exportadores,
respectivamente Africa, América Central, México, Brasil, Colombia, Asia e Resto do Mundo 1;
b DEUA;, DALE;, DJAP;, DFRA;, DITA,, DESP;, DCAN;, DING;, DHOL;, DBRA; e DRM,; sdo
as mudangas percentuais nos fluxos de comércio do café no pais ou regido j, nos Estados
Unidos, Alemanha, Japao, Franca, Itdlia, Espanha, Canadd, Inglaterra, Holanda, Brasil e Resto
do Mundo 2; ¢ PiUE; s@o os precos de importacdo do café com origem no pafs ou regido j, nos
pafses da Unido Européia; ¢ PiO; sdo os precos de importagdo do café com origem no pais ou
regido j, nos outros paises ou regides nao pertencentes a Unido Européia; © P; é a mudanga
percentual no preco de exportacdo do café do pais ou regido j.
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Todos os demais paises e regides exportadores de café tiveram seus
fluxos de importagdo reduzidos nos paises da UE, cuja variacdo foi de -0,15%,
nas importagdes da Inglaterra com origem no Resto do Mundo, a -1,05%, nas
importagcdes da Holanda com origem no México. Nos paises e regides
importadores que ndo fazem parte da UE, todos os paises e regides exportadores,
a excecdo do Meéxico, tiveram seus fluxos aumentados entre 0,15%, das
exportacoes da América Central, da Colombia e da Asia para o Canada, e 0,35%,
do Resto do Mundo 1 para os Estados Unidos.

O México manteve seu fluxo de exportacdo estdvel nos mercados do
Canad4 e do Resto do Mundo 2, tendo apresentado elevacdo nas suas exportacoes
para Estados Unidos e Japao em 0,05%.

O Quadro 24 apresenta a situagdo em que os deslocadores exdgenos dos
precos do café com origem em todos os paises ou regides exportadores sao
reduzidos em 10%, em todos os paises ou regides importadores.

O deslocamento negativo de -10% no preco de importagdo do café em
todos os mercados importadores fez com que os precos de exportacao de todos os
paises ou regioes exportadores aumentassem 9,40% em todos os paises ou
regides exportadores, a excecdo do México e do Brasil, cujos aumentos
observados foram, respectivamente, de 9,20 e 7,60%. O restante da variacdo do
preco (redugdo do preco de importacdo nos vérios mercados importadores) deu-
se mediante a redugdo dos precos relativos de importacdo nos varios mercados.
Nesse caso, o preco do café brasileiro foi o que teve a maior reducdo (-2,40%),
seguido do preco do café do México (com redugdo de -0,80%); os demais paises,
por sua vez, apresentaram reducao de -0,60% nos seus precos de importacdo nos

varios mercados.
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Quadro 24 - Previsdes a curto prazo das mudangas (%) nas varidveis enddgenas,
resultantes da reduc¢do de 10% no preco do café nos paises consu-

midores

Mudanga Pais exportador (j)*

fluxo(%)  AFR ~ ACE  MEX BRA COL ASI RM,
DEUAJ»b -0,16 -0,13 -0,04 0,93 -0,14 -0,15 -0,13
DALE; 0,12 0,14 0,25 1,28 0,13 0,13 0,14
DJAP; 0,09 0,11 0,17 0,76 0,10 0,10 0,11
DFRA; -0,03 0,00 0,14 1,47 -0,01 -0,02 -0,02
DITA; 0,16 0,20 0,34 1,77 0,18 0,18 0,20
DESP; -0,09 -0,06 0,08 1,50 -0,07 -0,08 -0,06
DCAN; 0,09 0,12 0,22 1,23 0,11 0,10 0,12
DING; -0,01 0,02 0,10 0,97 0,01 0,00 0,02
DHOL; -0,11 -0,07 0,11 1,89 -0,09 -0,10 -0,07
DBRA; -0,53 -0,53 -0,53 -0,53 -0,53 -0,53 -0,53
DRM,; -0,05 -0,02 0,09 1,23 -0,03 -0,04 -0,02
Pijc -0,59 -0,63 -0,79 -2,37 -0,61 -0,61 -0,63
de 9,41 9,37 9,21 7,63 9,39 9,39 9,37

* AFR, ACE, MEX, BRA, COL, ASI ¢ RMI sdo os paises ou regides exportadores,
respectivamente Africa, América Central, México, Brasil, Colombia, Asia e Resto do Mundo 1;
b DEUA;, DALE;, DJAP;, DFRA;, DITA,, DESP;, DCAN;, DING;, DHOL;, DBRA; e DRM,; sdo
as mudangas percentuais nos fluxos de comércio do café no pais ou regido j, nos Estados
Unidos, Alemanha, Japao, Franca, Itdlia, Espanha, Canad4, Inglaterra, Holanda, Brasil e Resto
do Mundo 2; © P; sdo os precos de importagdo do café com origem no pais ou regido j, nos
outros paises ou regides nio pertencentes 2 Unido Européia; P; ¢ a mudancga percentual no
preco de exportacdo do café do pais ou regido j.

Ressalta-se que, por um lado, os precos de exportacdo do café brasileiro
aumentaram em menor propor¢ao e, a0 mesmo tempo, os pregos de importacao
do café brasileiro nos varios mercados importadores apresentaram redu¢do em
maior proporc¢do. Por outro lado, o Brasil foi o mais beneficiado pela reducio dos
precos nos mercados importadores, visto que o fluxo de comércio interno reduziu
apenas -0,50% e o pais teve seu fluxo de exportagdo variado positivamente em
todos os mercados importadores entre 0,75% no Japao e 1,90% na Holanda.

O segundo pais mais beneficiado foi o México, que manteve (-0,05%)

sua participacdo no mercado americano e ainda teve seu fluxo de exportacao
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aumentado em todos os demais mercados importadores entre 0,10% na Espanha
e 0,35% na Itdlia. Os demais paises ou regides exportadores ndo tiveram
variagdes mais expressivas em seus fluxos de comércio nos vdrios mercados

importadores.

3.4.1.2. Mudancas nos deslocadores exégenos da demanda

Os efeitos dos deslocadores da demanda de café nos fluxos de
importacdo e nos precos foram simulados com aumentos de 10 e 50% nos
deslocadores da demanda mundial de café em todos os paises do mundo e no
Japdo, respectivamente.

Como ressaltado por SILVA et al. (2000), € na regido asiatica que se
verifica o maior dinamismo nas importacdes de café, com o Japao apresentando
uma taxa de crescimento de 8,6% ao ano no periodo 1961/98. Por outro lado,
SILVA et al. (2000) salientam que os Estados Unidos tém apresentado reducao
nas suas importacoes de café nas ultimas décadas (1961/98) a taxa de 0,76% ao
ano; e a Unido Européia apresentou aumento das importacdes do produto a taxa
de 2,4% ao ano, estabilizando-se a partir dai.

Desse modo, justifica-se analisar o efeito de um possivel aumento nas
importagcoes de café do Japao e seu impacto sobre o mercado cafeeiro no que se
refere aos fluxos e precos do produto para os varios atores no mercado
internacional do produto.

A simulagao considerando o deslocamento da demanda mundial em 10%
estd apresentada na parte superior do Quadro 25. O aumento de 10% nos
deslocadores da demanda em todos os paises consumidores aumentou 0s precos
do café entre 61,50% na Africa e 78,00% no Brasil. O fluxo de comércio interno
aumentou 4,60%, e todos os paises ou regides exportadores de café apresentaram
aumento do fluxo para os Estados Unidos entre 2,60% do Brasil e 12,70% da
Africa.
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Quadro 25 - Previsdes a curto prazo das mudancas (%) nas varidveis endogenas, resultantes de mudanga na demanda

Pais/regido

a b
exportadora (j  DEUA’ DALE; DJAP,  DFRA; DITA; DESP; DCAN; DING; DHOL; DBRA; DRMj P,

Aumento de 10% na demanda de café do mundo

Africa 12,66 -10,65 -4,85 3,50 -22,60 1,17 -5,39 491 2,56 4,62 5,69 61,50
América Central 11,04 -12,38 -5,83 1,04 25,00 -1,20 -7,07 3,46 -0,42 4,62 3,78 64,16
México 2,95 -21,05 -10,75 -1042  -36,96 -13,06 -15,51 -3,79 -15,34 4,62 -5,74 77,42
Brasil 2,62 -21,41 -1095  -1049  -3744 -13,54 -15,85 -4.,09 -15,95 4,62 -6,13 77,96
Colombia 11,67 -11,71 -5,45 1,95 2407 029 -642 4,02 0,73 4,62 4,52 63,13
Asia 12,25 -11,09 -5,10 2,61 2321 0,57  -5,81 4,55 1,81 4,62 5,20 62,17
RM , 11,14 -12,27 -5,77 422 2484  -105 -6,97 3,55 -0,24 4,62 3,90 63,99
Aumento de 50% na demanda de café do Japao
Africa 0,36  -492 46,44 -2,57 -8,29 2,88 4,08 -1,39 2,14 -0,97 -1,51 14,64
América Central -0,72  -6,08 45,78 4,12 9,89 447 522 -2,37 4,14 -0,97 2,78 16,42
México -1,12 - -6,51 45,54 4,73  -1048  -505  -5,63 2,72 -4.87 -0,97 -3,25 17,07
Brasil 0,75 -4,50 46,68 -2,07 -7,71 2,31 -3,68 -1,04 -1,42 -0,97 -1,05 14,00
Colombia 2,74 -8,25 44,55 -691  -12,88  -743  -7,32 -4,18 7,87 -0,97 -5,16 19,73
Asia -0,72  -6,08 45,78 4,15 9,890 447 521 -2,36 -4,14 -0,97 2,78 16,42
RM; 1,47  -3,73 47,11 -0,49 -6,66 -1,26 293 -0,40 -0,10 -0,97 -0,21 12,83

DEUA;, DALE;, DJAP;, DFRA;, DITA;, DESP;, DCAN;, DING;, DHOL;, DBRA; e DRM,; sdo as mudangas percentuais nos fluxos de comércio do café
do pais ou regido j, nos Estados Unidos, Alemanha, Japao, Franga, Itdlia, Espanha, Canada, Inglaterra, Holanda, Brasil e Resto do Mundo 2,
respectivamente; ” P; € a mudanca percentual no preco de exportagdo do café do pais ou regido j.



Nos mercados da Alemanha, Japao, Itdlia e Canad4, todos os paises ou
regides exportadores tiveram seus fluxos comerciais reduzidos. Por exemplo, no
Japdo o fluxo comercial de café com origem na Africa apresentou reducdo de
-4,85% - esse valor representa a menor variagdo entre os quatro paises; a maior
variacdo, dentre os quatro paises citados, foi entre a Itdlia e o Brasil, cujo fluxo
comercial reduziu -37,45%.

Nos mercados importadores da Franca, Espanha, Inglaterra, Holanda e
Resto do Mundo 2 observaram-se reducdes dos fluxos comerciais do café
originados no Brasil e no México, os quais variaram de -3,80% entre Inglaterra e
Meéxico a -16,00% (do Brasil para a Holanda); os fluxos provenientes dos demais
mercados exportadores elevaram-se, a exce¢dao dos fluxos do Resto do Mundo 1
para a Holanda e da América Central para a Holanda, os quais apresentaram
redugdes de -0,25 e -0,40%, respectivamente.

No mercado da Espanha, somente a Africa e Asia tiveram seus fluxos
aumentados, enquanto todos os demais exportadores perderam participacoes
naquele mercado entre -1,50% (Resto do Mundo 1) e -13,55% (Brasil).

Os paises ou regides exportadores cujos precos apresentaram maiores
aumentos foram o Brasil e o México. Como conseqiiéncia, esses dois paises
tiveram, também, reducdes dos seus fluxos comerciais na maioria dos mercados
importadores. O México so6 teve seu fluxo elevado nos Estados Unidos, enquanto
o Brasil ganhou mercado internamente e no mercado americano.

A segunda parte do Quadro 25 apresenta o efeito de uma elevacido de
50% nos deslocadores da demanda no mercado japonés. As mudangas nos precos
nos vdrios paises ou regides exportadores oscilaram entre 12,85% no Resto do
Mundo 1 e 19,75% na Colombia. Todos os exportadores ampliaram seus fluxos
no mercado do Japao em média de 45,00%, e o Resto do Mundo 1 (+47,10%) foi
a regido exportadora que mais se beneficiou com o deslocamento positivo na
demanda do Japdo, seguida pelo Brasil (+46,70%); o pais que menos se
beneficiou foi a Colombia (+44,55).

Ressalta-se, portanto, que a variacdo positiva, evidenciada sob a forma

de ganhos nos fluxos comerciais, percebida por todos os paises ou regides
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exportadores, foi inferior a variacdo nos pregos, necessdria para resultar naquela
elevacdo dos fluxos no mercado importador japonés.

Nos demais mercados importadores, todos os paises ou regides
exportadores tiveram seus fluxos comerciais reduzidos entre -0,10% do Resto do
Mundo 1 para a Holanda e -12,90% da Colombia para a Itdlia. A tnica exce¢do
ocorreu no mercado americano, onde a Africa, o Brasil € o Resto do Mundo 1

tiveram seus fluxos aumentados, respectivamente, em 0,35, 0,75 e 1,45%.

3.4.1.3. Mudancas nos deslocadores exégenos da oferta

O Quadro 26 apresenta o resultado das simulacdes da mudanga nos
deslocadores exdgenos da oferta, cujos efeitos foram simulados no modelo,
alterando-se a oferta a curto prazo, nas equacdes de identidade de mercado.

As simulagdes feitas foram: a) uma reducao de -30% nos deslocadores
exogenos da oferta de café do Brasil, representando uma quebra de safra
provocada, por exemplo, por condi¢des adversas do tempo (como uma seca, uma
geada, etc.); b) um aumento de 20% nos deslocadores exdgenos da oferta de café
na Asia, representando um deslocamento da oferta de café para essa regido, na
qual se inclui o Vietnd e outros paises produtores, que t€ém apresentado,
persistentemente, aumento em sua produ¢do nos dltimos anos; e ¢) uma redugao
de -20% nos deslocadores exogenos da oferta de café, representando a
implementacdo de um programa de reten¢do seguido por todos os paises ou
regides produtores e exportadores de café, sem excecao.

A redugio de -30% nos deslocadores exdgenos da oferta do Brasil fez os
precos de todos os demais paises ou regides exportadores aumentarem entre
36,80% (Africa) e 49,00% (México); no Brasil, os precos elevaram-se em
147,80%. Esse grande aumento do preco reflete a importancia do café brasileiro
no mercado internacional. O fluxo de café para o mercado interno no Brasil
reduziu -10,20%, enquanto os fluxos de exportacdes do Brasil reduziram entre

-47,00% no Japao e -118,70% na Holanda.
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Quadro 26 - Previsdes a curto prazo das mudancas (%) nas varidveis endogenas, resultantes de mudanga na oferta

Pais/regido exportadora

i) DEUA;" DALE; DIJAP; DFRA; DITA; DESP; DCAN; DING; DHOL; DBRA; DRMj, ij
Reducao de 30% na oferta de café do Brasil
Africa 9,76 -7,31 -5,89 1,99 -10,15 5,83 -5,77 0,38 7,12 -10,20 3,19 36,83
América Central 8,21 -8,98 -6,84 -0,29 -12,45 3,55 -7,39 -1,01 4,26 -10,20 1,36 39,38
México 2,31 -15,30 -10,43 -8,62 -21,17 -5,09 -13,54 -6,30 -6,62 -10,20 -5,58 49,05
Brasil -57,92  -79,87 -47,06  -91,50 -110,23 93,36 -76,34 -60,30 -117,69 -10,20  -76,47 147,78
Colémbia 8,90 -8,24 -6,42 0,68 -11,43 4,56 -6,68 -0,39 5,52 -10,20 2,17 38,25
Asia 9,23 -7,88 -6,22 1,06 -10,94 5,05 -6,33 -0,09 6,14 -10,20 2,57 37,70
RM, 8,17 -9,02 -6,86 1,52 -12,51 3,49 -7,44 -1,05 4,18 -10,20 1,32 39,45
Aumento de 20% na oferta de café da Asia
Africa -0,81 3,13 2,53 1,29 5,40 0,20 3,01 -0,45 1,18 0,64 -2,82 -11,51
América Central -1,25 2,66 2,27 0,73 4,75 -0,44 2,55 -0,84 0,38 0,64 -3,33 -10,79
México -0,26 3,72 2,87 2,14 6,22 1,02 3,59 0,05 2,20 0,64 2,17 -12,42
Brasil 2,14 1,71 1,73 -0,52 3,43 -1,74 1,62 -1,63 -1,27 0,64 -4,38 -9,33
Colombia -1,38 2,52 2,19 0,53 4,55 -0,63 2,41 -0,96 0,13 0,64 -3,49 -10,57
Asia 16,87 22,09 13,29 25,84 31,54 26,12 21,44 15,41 33,79 0,64 17,99 -40,50
RM; -1,14 2,78 2,34 0,36 4,92 -0,27 2,67 -0,74 0,58 0,64 -3,20 -10,98
Reducio de 20% na oferta de todos os paises exportadores em razio de plano de retencio
Africa 5,32  -41,29 -29,70  -13,01 -65,20 -17,66  -30,77 -10,17 -14,88 -10,76 -8,63 123,01
América Central 2,09 -44,76 -31,67  -17.91 -69,99 2240 -34,14 -13,07 -20,84 -10,76  -12,43 128,31
México -14,09  -62,11 -41,51  -40,85 9391 46,11  -51,01 -27,58 -50,68 -10,76  -31,48 154,84
Brasil -14,75  -62,81 -4191  -40,98 9489 47,08 -51,70 -28,17 -51,90 -10,76  -32,25 155,92
Colémbia 3,34 4342 -30,91  -16,10 -68,14  -20,57 -32,84 -11,95 -18,53 -10,76  -10,96 126,26
Asia 4,50 42,17 -30,20  -14,78 -66,42  -18,86  -31,63 -10,91 -16,39 -10,76 -9,59 124,35
RM, 2,29  -44.,55 -31,55 -11,57 -69,69 22,11  -33,94 -12,89 -20,47 -10,76  -12,20 127,98

DEUA;, DALE;, DJAP;, DFRA;, DITA;, DESP;, DCAN;, DING;, DHOL;, DBRA; e DRMy;sdo as mudangas percentuais nos fluxos de comércio do café
do pais ou regido j, nos Estados Unidos, Alemanha, Japao, Franga, Itdlia, Espanha, Canada, Inglaterra, Holanda, Brasil e Resto do Mundo 2,
respectivamente; ° P; ¢ a mudanca percentual no prego de exportacdo do café do pais ou regido j.



O grande aumento observado nos precos do café fez com que os
mercados importadores de Alemanha, Japdo, Itdlia e Canadd reduzissem as
importacdes de todos os mercados exportadores. Franca, Espanha, Holanda e
Resto do Mundo 2 reduziram as importacdes de café do Brasil e do México,
tendo, em parte, compensado essa redu¢do com a elevacdo das importacdes com
origem dos demais paises ou regides exportadores.

A Inglaterra aumentou as importagdes de café da Colombia apenas,
tendo apresentado reducdes dos demais mercados exportadores. Os Estados
Unidos, o maior mercado consumidor mundial de café, teve seu fluxo de
importagdes ampliado em todos os mercados exportadores, com excecdo do
Brasil, como ressaltado anteriormente.

Os resultados de um aumento de 20% na oferta de café da Asia
ocasionaram reduc¢do do preco do café naquela regidao de -40,50% e reducdo dos
precos nos demais mercados exportadores entre -9,35% no Brasil e -12,40% no
México.

A reducdo de -40,50% nos precos do café da Asia fez com que suas
exportacdes aumentassem para todos os mercados importadores. O maior ganho
em participacdo de mercado foi verificado na Holanda (+33,80%), e o menor, no
Japao (+13,30%).

A diminui¢do dos precos fez com que o fluxo de importagdes do café
aumentasse nos mercados importadores da Alemanha, do Japdo, da Itilia, do
Canada e do Brasil com origem em todas as regides exportadoras, com variacoes
entre 0,65% no Brasil e 6,20% do México para a Itidlia. Nos mercados dos
Estados Unidos, Espanha, Inglaterra e Resto do Mundo 2 todas as regides
exportadoras, com excecdo da Asia, perderam participacdo de mercado entre
-0,25% (do México para os Estados Unidos e do Resto do Mundo 1 para a
Espanha) e -4,40% do Brasil para o Resto do Mundo 2. O Brasil foi o tnico pais
exportador que perdeu mercado na Franca e na Holanda.

Em se tratando dos efeitos da implementa¢do de um possivel plano de

retencdo da oferta pelos paises exportadores que implicasse uma reducdo de
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-20% na quantidade ofertada de café, os resultados seriam como aqueles
apresentados na parte inferior do Quadro 26.

A variacdo de -20% na oferta faria com que os precos, para todos os
mercados exportadores, aumentassem de 123,00% na Africa a 155,90% no
Brasil. O fluxo de comércio interno do Brasil reduziria -10,75%, ao passo que os
fluxos comerciais em todos os outros mercados importadores, a excecdo dos
Estados Unidos, apresentariam reducdo das quantidades importadas. A menor
variacio dar-se-ia no fluxo da Africa para o Resto do Mundo 2 (-8,60%),
enquanto a maior reducdo seria verificada entre o Brasil e a Itdlia (-94,90%).

No mercado dos Estados Unidos, o Brasil e o México teriam seus fluxos
reduzidos em -14,75 e -14,10%, respectivamente; os demais exportadores
considerados (Africa, América Central, Coldmbia, Asia e Resto do Mundo 1)
aumentariam seus fluxos de exportacio nos Estados Unidos entre 2,10%

(América Central) e 4,50% (Asia).

3.4.2. Simulacio a longo prazo

Para a simulacdo da solug¢do a longo prazo, as equagdes de oferta dos
paises e regides exportadores (Africa, América Central, México, Brasil,
Coldombia, Asia e Resto do Mundo 1) foram acrescentadas ao sistema, e as
elasticidades de oferta foram assumidas como tendo variado de muito ineléstica
(0,1) a elastica (2,0). Essa andlise de sensibilidade foi necessaria, em razdo da
inexisténcia de estimativas das elasticidades da oferta dos paises exportadores.
Assim, tornou-se possivel comparar os efeitos das mudancas nas varidveis
exdgenas ndo apenas nos fluxos e nos precos, mas também na produgdo de cada
pais para os diferentes valores das elasticidades de oferta.

Os choques de longo prazo foram os mesmos daqueles adotados para o
curto prazo, isto €, analisaram-se os efeitos das mudancas nas politicas
comerciais, da variacdo nos deslocadores exdgenos da demanda e da alteragdo

nos deslocadores exdgenos da oferta.
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Os resultados das simulagdes de uma reducdo de -10% nos precos do
café do Brasil para os paises da UE estdo apresentados nos Quadros 27 e 28.

Com a inclusdo das equagdes de oferta, a producdo passa a se ajustar as
mudancas nos precos. Em conseqiiéncia, todos os demais paises ou regides
exportadores, a excecdo do Brasil, tiveram redugdo na oferta a longo prazo; o
Brasil, ao contrario, apresentou variagdo positiva em sua oferta entre 0,20%
(elasticidade-preco da oferta de 0,1) e 0,60% (elasticidade-preco da oferta igual a
2,0).

Nos mercados importadores da UE, os precos de importacdo do café
proveniente do Brasil reduziram em propor¢ao maior que aquela verificada no
curto prazo, sendo a redugdo tanto maior quanto maior a elasticidade-preco da
oferta considerada. Por exemplo, para a elasticidade-preco da oferta de 0,1, os
precos de importacdo do Brasil nos paises da UE apresentaram reducdo de
-8,05%; para a elasticidade-preco da oferta de 2,0, a reducdo observada nos
precos do café foi de -9,70%.

Nos demais mercados importadores, para os quais, no curto prazo, Os
precos de importacdo do café origindrio do Brasil apresentaram acréscimo de
2,75%, no longo prazo, o aumento tornou-se menor € variou inversamente a
elasticidade-preco da oferta. Dessa forma, por exemplo, os precos de exportagdao
do café brasileiro apresentaram variacdo de 1,95% para uma elasticidade-preco
da oferta de 0,1 a 0,30% (elasticidade-preco da oferta igual a 2,0).

Vale ressaltar que as variacdes dos precos nos outros mercados
importadores (0s precos de importacdo nesses mercados) foram idénticas aquelas
observadas para os precos de exportagdo para todos os mercados exportadores e,
portanto, também apresentaram variacdo inversa com a elasticidade da oferta.
Nesse sentido, nos varios mercados importadores, os precos de exportacdo dos
cafés com origem outra que nao o Brasil, de modo geral, apresentaram redugao
de -0,40% (elasticidade da oferta de 0,1) e de -0,10%, quando a elasticidade de
oferta foi de 2,0.
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Quadro 27 - Previsodes a longo prazo das mudangas (%) nas varidveis enddgenas, resultantes de mudanca no preco (-10% do
preco do café do Brasil para os paises da Unido Européia)

Elasticidade da oferta Mudangas nos fluxos comerciais Mudanga nos pregos Mudanga na oferta
AFRICA DEUA;" DALE; DJAP; DFRA; DITA; DESP; DCAN; DING; DHOL; DBRA; DRM,; Piau® Piao’ P, Sar’
0,1 0,21 -0,21 0,18 -0,37 -0,46 -0,74 0,18 -0,20 -0,75 -0,13 0,19 -0,43 -0,43 -0,43 -0,04
0,5 0,11 -0,32 0,11 -0,44 -0,65 -0,88 0,10 -0,25 -0,90 -0,06 0,11 -0,28 -0,28 -0,28 -0,14
1,0 0,07 -0,38 0,07 -0,47 -0,74 -0,94 0,07 -0,27 -0,96 -0,04 0,07 -0,19 -0,19 -0,19 -0,19
2,0 0,04 -0,42 0,04 -0,49 -0,81 -0,99 0,04 -0,28 -1,01 -0,02 0,04 -0,11 -0,11 -0,11 -0,22
A. CENTRAL P’ Pino’ Py Sac”
0,1 0,19 -0,23 0,17 -0,39 -0,48 -0,76 0,16 -0,21 -0,78 -0,13 0,17 -0,40 -0,40 -0,40 -0,04
0,5 0,10 -0,33 0,10 -0,45 -0,66 -0,90 0,09 -0,25 -0,92 -0,06 0,10 -0,27 -0,27 -0,27 -0,13
1,0 0,06 -0,39 0,06 -0,48 -0,75 -0,95 0,06 -0,27 -0,97 -0,04 0,06 -0,18 -0,18 -0,18 -0,18
2,0 0,04 -0,43 0,04 -0,50 -0,82 -0,99 0,03 -0,29 -1,02 -0,02 0,04 -0,10 -0,10 -0,10 -0,21
MEXICO P Prvo’ Py’ Sme’
0,1 0,04 -0,39 0,08 -0,59 -0,70 -0,97 0,01 -0,34 -1,04 -0,13 0,00 -0,17 -0,17 -0,17 -0,02
0,5 0,00 -0,44 0,04 -0,58 -0,80 -1,03 -0,01 -0,34 -1,09 -0,06  -0,02 -0,11 -0,11 -0,11 -0,06
1,0 -0,01 -0,46 0,02 -0,57 -0,85 -1,05 -0,01 -0,33 -1,10 -0,04  -0,02 -0,07 -0,07 -0,07 -0,07
2,0 -0,01 -0,47 0,01 -0,56 -0,88 -1,06 -0,01 -0,33 -1,09 -0,02  -0,01 -0,03 -0,03 -0,03 -0,07
BRASIL P’ Po° Py’ Sgr’®
0,1 -1,23 4,78 -0,70 6,07 6,44 6,10 -1,32 3,98 7,85 -0,13  -1,50 -8,07 1,93 1,93 0,19
0,5 -0,62 5,44 -0,34 6,98 7,30 6,99 -0,65 4,57 9,01 -0,06  -0,75 -9,09 0,91 0,91 0,45
1,0 -0,38 5,68 -0,21 7,33 7,62 7,34 -0,40 4,30 9,46 -0,04  -0,46 -9.45 0,55 0,55 0,55
2,0 -0,22 5,84 -0,12 7,57 7,83 7,58 -0,23 4,96 9,77 -0,02  -0,26 -9,69 0,31 0,31 0,62

a DEUA;, DALE;, DJAP;, DFRA,, DITA;, DESP;, DCAN;, DING;, DHOL;, DBRA; e DRM,;sd0 as mudangas percentuais nos fluxos de comércio do café do pafs ou regido j, nos Estados
Unidos, Alemanha, Japao, Franga, Itdlia, Espanha, Canadd, Inglaterra, Holanda, Brasil e Resto do Mundo 2, respectivamente; b Piaus Pivus Pivu € Pisu sdo os pregos de importagdo do
café da Africa, da América Central, do México e do Brasil nos mercados da UE, respectivamente; © Piao, Pivo, Pivo € Prso $30 0s pregos de importagdo do café da Africa, da América
Central, do México e do Brasil nos mercados extra UE, respectivamente; ¢ P, Py, Py e Py sdo os precos de exportacio do café da Africa, da América Central, do México e do Brasil,
respectivamente; ° Sar, Sas» SwE € Spr 530 as mudangas nas quantidades ofertadas da Africa, da América Central, do México e do Brasil, respectivamente.
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Quadro 28 - Previsodes a longo prazo das mudangas (%) nas varidveis enddgenas, resultantes de mudanca no preco (-10% do
preco do café do Brasil para os paises da Unido Européia)

Elasticidade da oferta Mudangas nos fluxos comerciais Mudanga nos pregos Mudanga na oferta
COLOMBIA DEUA;" DALE; DIJAP; DFRA; DITA; DESP; DCAN; DING; DHOL; DBRA; DRMy; Pic® Pico’ P! Sco’
0,1 0,18 -0,24 0,16 -0,40 -0,49 -0,77 0,15 -0,22 -0,79 -0,13 0,16 -0,39 -0,39 -0,39 -0,04
0,5 0,09 -0,34 0,10 -0,46 -0,67 -0,90 0,09 -0,26 -0,93 -0,06 0,09 -0,26 -0,26 -0,26 -0,13
1,0 0,06 -0,39 0,06 -0,49 -0,76 -0,96 0,05 -0,28 -0,98 -0,04 0,06 -0,17 -0,17 -0,17 -0,17
2,0 0,03 -0,43 0,04 -0,50 -0,82 -1,00 0,03 -0,29 -1,02 -0,02 0,03 -0,10 -0,10 -0,10 -0,20
ASIA Pisy” Piso’ P! Sas’
0,1 0,18 -0,24 0,17 -0,39 -0,49 -0,77 0,15 -0,22 -0,79 -0,13 0,17 -0,40 -0,40 -0,40 -0,04
0,5 0,09 -0,34 0,10 -0,46 -0,66 -0,90 0,09 -0,26 -0,92 -0,06 0,09 -0,26 -0,26 -0,26 -0,13
1,0 0,06 -0,39 0,06 -0,48 -0,75 -0,96 0,06 -0,28 -0,98 -0,04 0,06 -0,17 -0,17 -0,17 -0,17
2,0 0,03 -0,43 0,04 -0,50 -0,82 -1,00 0,03 -0,29 -1,02 -0,02 0,03 -0,10 -0,10 -0,10 -0,20
RM, P’ Prro’ Py Srut®
0,1 0,25 -0,16 0,21 -0,32 -0,39 -0,66 0,23 -0,15 -0,66 -0,13 0,25 -0,51 -0,51 -0,51 -0,05
0,5 0,14 -0,29 0,13 -0,41 -0,60 -0,83 0,14 -0,21 -0,84 -0,06 0,15 -0,34 -0,34 -0,34 -0,17
1,0 0,09 -0,35 0,08 -0,45 -0,70 -0,91 0,09 -0,25 -0,92 -0,04 0,10 -0,23 -0,23 -0,23 -0,23
2,0 0,05 -0,41 0,05 -0,48 -0,79 -0,97 0,05 -0,27 -0,98 -0,02 0,06 -0,13 -0,13 -0,13 -0,27

* DEUA;, DALE,, DJAP;, DFRA;, DITA,, DESP;, DCAN;, DING;, DHOL;, DBRA; e DRM),sio as mudangas percentuais nos fluxos de comércio do café do pais ou regido j, nos Estados
Unidos, Alemanha, Japao, Franga, Itdlia, Espanha, Canadd, Inglaterra, Holanda, Brasil e Resto do Mundo 2, respectivamente; ®Picus Pisu € Prry sdo os pregos de importacdo do café da
Colombia, da Asia e Resto do Mundo 1 nos mercados da UE, respectivamente; ¢ Pico, Piso € Prro s30 0s precos de importagdo do café da Coldmbia, da Asia e Resto do Mundo 1 nos
mercados extra UE, respectivamente; 4P, Pg e Py sdo os precos de exportacdo do café da Colombia, da Asia e do Resto do Mundo 1, respectivamente; © Sco, Sas € Spy 830 as mudangas
nas quantidades ofertadas da Colémbia, da Asia e do Resto do Mundo 1, respectivamente.



No longo prazo, portanto, os demais paises ou regides exportadores de
café, exceto o Brasil, ndo apresentaram aumentos expressivos nas exportacoes
para os mercados ndo pertencentes a UE, ou seja, os aumentos das exportacdes
de café para esses paises foram inferiores aqueles alcangados no curto prazo. Os
maiores aumentos de fluxos de importagdes nos mercados extra UE foram
observados para o Resto do Mundo 1 (+0,25% para os Estados Unidos, Canadd e
Resto do Mundo 2).

A excecdo do Brasil, os demais paises ou regides exportadores tiveram
seus fluxos reduzidos nos mercados da UE, sendo a diminuicdo maior quanto
maior a elasticidade da oferta. Por exemplo, no caso da Africa, que perderia
-0,18% no mercado da Alemanha no curto prazo, chegaria a uma contracdo em
seu fluxo de até -0,40% (elasticidade 2,0) no mesmo mercado.

O Brasil, por sua vez, aumentou suas exportacdes em maior propor¢ao
do que aquelas do curto prazo, nos mercados integrantes da UE, e apresentou
menor reducdo das exportagdes para os paises ndo pertencentes a UE. As maiores
diminui¢des das exportacdes do Brasil foram verificadas para o Resto do Mundo
2, variando de -0,25% a -1,50%. A menor reducdo do Brasil ocorreu
internamente (entre -0,00 e -0,15%).

Os Quadros 29 e 30 apresentam os resultados de uma reducdo de -10%
nos precos em todos os mercados importadores, partindo de todas as origens.

A reducdo dos precos de importacdo, a curto prazo, aumentou as
exportacoes e fez com que a producdo aumentasse em todos os mercados
exportadores a longo prazo.

Em razdo disso, os efeitos sobre os precos foram maiores, isto é, os
precos de importacdo diminuiram mais do que no curto prazo e os precos de
exportacdo tiveram aumentos menores que aqueles observados no curto prazo.

O maior incremento na oferta foi observado na Africa (+1,75%,
elasticidade da oferta igual a 2,0); o pafs que teve o menor aumento na oferta foi

o Brasil (+0,40%, elasticidade da oferta de 0,1).
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Quadro 29 - Previsdes a longo prazo das mudangas (%) nas varidveis endogenas, resultantes de mudanga no preco (-10% do
preco do café em todos os paises importadores)

Elasticidade da oferta Mudangas nos fluxos comerciais Mudanga nos pregos Mu(()ifaeri:;; na
AFRICA DEUA}" DALE, DJAP, DFRA, DITA, DESP;,  DCAN, DING; DHOL;  DBRA; DRMy Py P¢ s
0,1 -0,23 1,29 0,93 0,38 2,02 0,47 0,97 0,30 0,39 -0,28 0,25 -3,97 6,03 0,60
0,5 -0,14 2,53 1,81 0,88 3,98 1,18 1,90 0,67 1,06 -0,08 0,67 21,37 2,63 1,31
1,0 -0,05 2,93 2,09 1,08 4,62 1,45 2,21 0,81 1,34 -0,04 0,86 -8,42 1,58 1,58
2,0 0,03 3,20 2,28 1,23 5,05 1,65 2,43 0,91 1,54 -0,02 1,01 -9,12 0,88 1,77
A. CENTRAL

0,1 -0,13 1,39 0,99 0,52 2,16 0,61 1,07 0,39 0,56 -0,28 0,36 -4,13 5,87 0,59
0,5 -0,03 2,64 1,87 1,06 4,14 1,34 2,01 0,77 1,26 -0,08 0,80 21,55 2,45 1,23
1,0 0,03 3,02 2,14 1,23 4,75 1,58 2,30 0,88 1,49 -0,04 0,96 -8,56 1,44 1,44
2,0 0,09 3,27 2,31 1,34 5,14 1,73 2,49 0,96 1,65 -0,02 1,07 -9,21 0,79 1,58
MEXICO

0,1 0,32 1,88 1,27 1,17 2,83 1,28 1,54 0,79 1,40 -0,28 0,89 -4,87 5,13 0,51
0,5 0,48 3,19 2,18 1,80 4,90 2,09 2,55 1,23 2,21 -0,08 1,41 -8,39 1,61 0,81
1,0 0,43 3,45 2,38 1,81 5,33 2,16 2,72 1,24 2,23 -0,04 1,43 -9,21 0,79 0,79
2,0 0,35 3,55 2,47 1,73 5,52 2,11 2,76 1,19 2,13 -0,02 1,38 -9,64 0,36 0,72
BRASIL

0,1 1,01 2,62 1,69 2,10 3,85 2,29 2,26 1,42 2,68 -0,28 1,71 -6,01 3,99 0,40
0,5 0,72 3,45 2,33 2,09 5,25 2,44 2,80 1,44 2,65 -0,08 1,69 -8,78 1,22 0,61
1,0 0,53 3,56 2,44 1,90 5,48 2,31 2,82 1,33 2,41 -0,04 1,55 -9,38 0,62 0,62
2,0 0,39 3,58 2,49 1,73 5,57 2,16 2,79 1,22 2,19 -0,02 1,42 -9,69 0,31 0,61

" DEUA;, DALE,, DJAP;, DFRA;, DITA,, DESP;, DCAN;, DING;, DHOL;, DBRA; e DRM),; sdo as mudangas percentuais nos fluxos de comércio do café do pais ou regido j, nos Estados
Unidos, Alemanha, Japdo, Franca, Itilia, Espanha, Canadd, Inglaterra, Holanda, Brasil e Resto do Mundo 2, respectivamente; ° Pij sdo os precos de importagdo do café da Africa, da
América Central, do México e do Brasil no pais ou regido i, res,pectivamente; ¢ P; sdo os pregos de exportacdo do café da Africa, da América Central, do México e do Brasil,
respectivamente; © S; sdo as mudangas nas quantidades ofertadas da Africa, da América Central, do México e do Brasil, respectivamente.
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Quadro 30 - Previsodes a longo prazo das mudangas (%) nas varidveis enddgenas, resultantes de mudanca no preco (-10% do
preco do café em todos os paises importadores)

Elasticidade da oferta Mudangas nos fluxos comerciais Mudanga nos precos Mu(()ifaeri:;; na
COLOMBIA DEUA}" DALE, DJAP, DFRA, DITA, DESP;,  DCAN, DING,  DHOL;  DBRA; DRM; P Pf s
0,1 -0,17 1,35 0,97 0,47 2,11 0,56 1,03 0,36 0,50 -0,28 0,31 -4,07 5,93 0,59
0,5 -0,07 2,60 1,85 1,00 4,08 1,28 1,97 0,73 1,19 -0,08 0,76 -7,48 2,52 1,26
1,0 0,00 2,99 2,12 1,18 4,70 1,53 2,27 0,86 1,44 -0,04 0,93 -8,51 1,49 1,49
2,0 0,07 3,24 2,30 1,30 5,11 1,70 2,47 0,94 1,61 -0,02 1,05 -9,18 0,82 1,64
AsIA

0,1 -0,20 1,32 0,95 0,43 2,06 0,51 0,99 0,33 0,43 -0,28 0,28 -4,01 5,99 0,60
0,5 -0,11 2,56 1,82 0,96 4,02 1,22 1,93 0,70 1,11 -0,08 0,71 -7,42 2,58 1,29
1,0 -0,03 2,95 2,10 1,15 4,65 1,48 2,23 0,83 1,38 -0,04 0,89 -8,46 1,54 1,54
2,0 0,05 3,22 2,29 1,29 5,08 1,67 2,44 0,92 1,57 -0,02 1,02 -9,14 0,86 1,72
RM,

0,1 -0,13 1,39 0,99 0,32 2,16 0,61 1,06 0,39 0,56 -0,28 0,35 -4,12 5,88 0,59
0,5 -0,03 2,64 1,87 0,70 4,14 1,34 2,01 0,77 1,26 -0,08 0,80 27,54 2,46 1,23
1,0 0,03 3,02 2,14 0,82 4,75 1,57 2,30 0,88 1,49 -0,04 0,96 -8,56 1,44 1,44
2,0 0,09 3,26 2,31 0,90 5,14 1,73 2,49 0,96 1,65 -0,02 1,07 -9,21 0,79 1,58

* DEUA;, DALE,, DJAP;, DFRA;, DITA,, DESP;, DCAN;, DING;, DHOL;, DBRA;e DRM),; sdo as mudangas percentuais nos fluxos de comércio do café do pais ou regido j, nos Estados
Unidos, Alemanha, Japdo, Franca, Itdlia, Espanha, Canadd, Inglaterra, Holanda, Brasil e Resto do Mundo 2, respectivamente; ° Pij sdo os precos de importacio do café da Colémbia, da
Asia e do Resto do Mundo 1 no pais ou regiao i, respectivamente; ¢ P; sdo os precos de exportagdo do café da Colombia, da Asia e do Resto do Mundo 1, respectivamente; © S; sdo as
mudangas nas quantidades ofertadas da Colombia, da Asia e do Resto do Mundo 1, respectivamente.



Também no longo prazo, os paises mais beneficiados em termos de
aumentos dos fluxos de comércio foram o Brasil e o México, os quais tiveram
também maiores reducdes nos precos de seus cafés nos vdrios mercados
importadores. As regides que apresentaram as menores variacdes positivas nos
fluxos de comércio foram a Africa e a Asia.

Os resultados das simulacdes de uma elevagcao de 10% na demanda de
café em todos os paises ou regides importadores, inclusive no mercado interno do
Brasil, estdo apresentados nos Quadros 31 e 32. Para todos os paises ou regides
exportadores, 0s precos apresentaram variagdes positivas, como era esperado. O
Brasil foi o pais exportador, cujos precos apresentaram as menores variacoes
(+1,60%, elasticidade da oferta igual a 0,1; e +22,65%, elasticidade da oferta de
2,0). Deve ser lembrado, contudo, que uma pequena variacdo percentual sobre as
exportagdes do Brasil pode ser muito maior em termos absolutos do que a dos
demais paises, pela grande participacao do Pais no mercado internacional.

Os demais paises ou regides exportadores apresentaram variacdes de
precos inversamente proporcionais a elasticidade da oferta. Assim, para uma
elasticidade da oferta de 2,0, os demais paises, com excecdo do Brasil e do
México, apresentaram aumentos nos precos do café de 4,50%. O México
apresentou aumento de seus precos de 4,70%. Quando a elasticidade da oferta foi
de 0,1, os aumentos nos precos variaram entre 33,25% na Africa e 40,15% no
Meéxico.

Do mesmo modo, a quantidade ofertada variou positivamente com a
variagdo da elasticidade da oferta. Para a elasticidade da oferta de 0,1, a menor
expansdo na quantidade ofertada ocorreu no Brasil (+2,25%) e a maior elevacao
deu-se no México (+4%); o menor crescimento da oferta, para uma elasticidade
de 2,0, também foi verificado no Brasil (+3,25%), enquanto o maior ocorreu no

México (+9,40%).
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Quadro 31 - Previsodes a longo prazo das mudancas (%) nas varidveis endogenas, resultantes de mudanca na demanda (+10% na
demanda de café em todos os paises)

Mudanca nos Mudanga na

Elasticidade da oferta Mudangas nos fluxos comerciais

precos oferta
AFRICA DEUA}" DALE, DJAP, DFRA, DITA, DESP;,  DCAN, DING; DHOL; DBRA; DRMy P? S
0,1 9,68 2,17 1,38 5,26 -9,47 2,99 0,97 6,53 3,60 -1,55 6,38 33,25 3,32
0,5 9,49 4,75 6,30 7,78 1,58 6,70 6,09 8,41 6,89 -0,46 8,19 13,90 6,95
1,0 9,61 6,88 7,81 8,64 5,00 7,98 7,67 9,03 8,07 -0,23 8,86 8,15 8,15
2,0 9,74 8,27 8,79 9,23 7,23 8,86 8,71 9,46 8,90 -0,11 9,34 4,48 8,96
AMERICA CENTRAL
0,1 9,02 -2,88 0,98 4,23 -10,45 2,02 0,28 5,94 2,38 -1,55 5,60 34,33 3,43
0,5 9,32 4,56 6,20 7,49 1,32 6,45 5,91 8,26 6,57 -0,46 7,98 14,19 7,09
1,0 9,54 6,81 7,77 8,52 4,90 7,88 7,60 8,97 7,95 -0,23 8,78 8,26 8,26
2,0 9,72 8,25 8,78 9,18 7,20 8,82 8,68 9,43 8,86 -0,11 9,31 4,52 9,03
MEXICO
0,1 5,47 -6,68 -1,18 -0,83 -15,70 -3,18 -3,42 2,76 -4,16 -1,55 1,43 40,15 4,01
0,5 8,40 3,58 5,64 6,17 -0,03 5,11 4,96 7,44 4,89 -0,46 6,91 15,68 7,84
1,0 9,17 6,42 7,55 7,98 4,36 7,35 7,22 8,65 7,28 -0,23 8,35 8,86 8,86
2,0 9,60 8,12 8,70 9,00 7,02 8,65 8,56 9,33 8,63 -0,11 9,17 4,72 9,43
BRASIL
0,1 16,24 4,86 5,37 14,24 0,23 12,61 7,81 12,42 15,70 -1,55 14,11 22,49 2,25
0,5 13,92 9,49 8,99 13,86 8,12 13,19 10,70 12,38 15,05 -0,46 13,40 6,65 3,32
1,0 12,55 10,04 9,60 12,68 9,35 12,30 10,74 11,67 13,50 -0,23 12,32 3,32 3,32
2,0 11,49 10,14 9,85 11,63 9,81 11,42 10,53 11,02 12,12 -0,11 11,40 1,62 3,23

* DEUA;, DALE;, DJAP;, DFRA,, DITA;, DESP;, DCAN;, DING;, DHOL,;, DBRA; e DRM,; sdo as mudangas percentuais nos fluxos de comércio do café do pais ou regido j, nos Estados
Unidos, Alemanha, Japdo, Franca, Itilia, Espanha, Canadd, Inglaterra, Holanda, Brasil ¢ Resto do Mundo 2, respectivamente; ° P; sdo os precos de exportagdo do café da Africa, da
América Central, do México e do Brasil no pais ou regido i, respectivamente; © S; sdo as mudangas nas quantidades ofertadas da Africa, da América Central, do México e do Brasil,
respectivamente.
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Quadro 32 - Previsodes a longo prazo das mudancas (%) nas varidveis endogenas, resultantes de mudanca na demanda (+10% na
demanda de café em todos os paises)

Mudanca nos Mudanga na

Elasticidade da oferta Mudangas nos fluxos comerciais

precos oferta
COLOMBIA DEUA"  DALE, DJAP, DFRA, DITA, DESP, DCAN,; DING; DHOL;  DBRA;  DRMy P? S
0,1 9,25 -2,63 1,12 4,57 -10,10 2,37 0,53 6,15 2,81 -1,55 5,88 33,94 3,39
0,5 9,37 4,62 6,23 7,58 1,41 6,53 5,97 8,31 6,68 -0,46 8,05 14,09 7,05
1,0 9,56 6,83 7,78 8,55 4,93 791 7,63 8,99 7,99 -0,23 8,80 8,23 8,23
2,0 9,73 8,26 8,78 9,19 7,21 8,83 8,69 9,44 8,87 -0,11 9,32 4,51 9,01
ASIA
0,1 9,53 -2,33 1,29 4,88 -9,68 2,78 0,82 6,41 3,33 -1,55 6,21 33,48 3,35
0,5 9,45 4,71 6,28 7,66 1,53 6,65 6,05 8,38 6,83 -0,46 8,15 13,96 6,98
1,0 9,59 6,87 7,80 8,58 4,98 7,96 7,66 9,02 8,05 -0,23 8,84 8,17 8,17
2,0 9,74 8,27 8,79 9,20 7,22 8,85 8,70 9,45 8,89 -0,11 9,34 4,49 8,97
RM;
0,1 9,07 -2,82 1,01 5,93 -10,37 2,11 0,34 5,99 2,49 -1,55 5,67 34,24 3,42
0,5 9,33 4,58 6,20 8,18 1,34 6,47 5,92 8,27 6,60 -0,46 8,00 14,16 7,08
1,0 9,54 6,81 7,77 8,91 491 7,89 7,61 8,98 7,96 -0,23 8,78 8,26 8,26
2,0 9,72 8,25 8,78 9,40 7,20 8,83 8,69 9,44 8,86 -0,11 9,31 4,51 9,03

* DEUA;, DALE;, DJAP;, DFRA,, DITA;, DESP;, DCAN;, DING;, DHOL,;, DBRA; e DRM,; sdo as mudangas percentuais nos fluxos de comércio do café do pais ou regido j, nos Estados
Unidos, Alemanha, Japdo, Franca, Itdlia, Espanha, Canad4, Inglaterra, Holanda, Brasil e Resto do Mundo 2, respectivamente; ° P; sdo os pregos de exportagdo do café da Colombia, da
Asia e do Resto do Mundo 1, respectivamente; © S; sdo as mudangas nas quantidades ofertadas da Colombia, da Asia e do Resto do Mundo 1, respectivamente.



Por outro lado, as quantidades dos cafés nos diversos mercados
importadores e exportadores alteraram-se em conformidade com as variacdes
verificadas nos precos.

Assim, dentre todos os paises ou regides exportadores de café, o Brasil
foi o pais que mais se beneficiou com os aumentos na demanda. Internamente, o
Brasil teve seu fluxo para consumo interno reduzido entre -0,10% (elasticidade
da oferta igual a 2,0) e -1,55% (elasticidade da oferta igual a 0,1). Em todos os
demais mercados importadores, o café do Brasil apresentou aumentos
significativos. Por exemplo, para uma elasticidade da oferta igual a 0,1, as
exportacdes do Brasil aumentaram de 0,25% na Itdlia a 16,25% nos Estados
Unidos; ja quando a elasticidade da oferta foi igual a 2,0, as exportagdes do
Brasil expandiram entre 9,80% na Italia e 12,10% na Holanda.

Com relacdo aos demais paises ou regides exportadores de café,
dependendo do mercado importador e da elasticidade da oferta considerada, os
fluxos apresentaram aumentos ou diminui¢cdes. Quando a elasticidade da oferta
considerada € de 0,1, por exemplo, todos os demais paises exportadores, com
excecdo do Brasil, apresentaram redu¢do do fluxo comercial em algum mercado
importador. Esse foi o caso do México, que, com uma elasticidade da oferta de
0,1, apresentou reducdo do seu fluxo comercial para a Franga de -0,85%, sendo a
menor variagdo verificada dentre todos os mercados exportadores, para essa
elasticidade. J4 para a Itdlia, o México teve uma reducdo de suas exportacdes
equivalente a -15,70%.

Quando as elasticidades da oferta consideradas foram de 0,5, 1,0 e 2,0,
os demais paises exportadores também apresentaram aumentos nas suas
exportacdoes para todos os mercados estudados, a excecdo do México. Vale
lembrar que os aumentos dos fluxos comerciais, nesse caso, t€m uma relagdo
direta com o aumento da elasticidade da oferta. O fluxo do México para a Itdlia
(elasticidade da oferta de 0,5) foi o Unico que apresentou variagdo negativa
(-0,05%). Para os demais, os maiores acréscimos ocorreram nos fluxos dos
mercados da Africa, América Central, Coldombia, Asia e Resto do Mundo 1 para

os Estados Unidos, com elasticidade de oferta de 2,0, que cresceram 9,70%.
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As previsdes de longo prazo das mudancas nas varidveis enddgenas, por
causa das mudancas nos deslocadores exdgenos da demanda de café no Japao,
estdo apresentadas nos Quadros 33 e 34. Esse aumento de 50% nos deslocadores
exogenos da demanda pode se dar, por exemplo, pelo acréscimo da renda
naquele pais, por uma mudanga positiva no gosto e na preferéncia dos
consumidores em relacdo ao café, etc.

Os resultados das mudangas nos deslocadores da demanda (+50%) no
Japdao, mais uma vez, dependem do valor da elasticidade da oferta que se tem em
conta. Quando a oferta € ineléstica, os precos apresentaram variacdo positiva
entre 7,35% no Resto do Mundo 1 e 13,40% na Colombia. Por outro lado, se a
elasticidade da oferta considerada foi de 2,0, as variacdes nos precos foram
menos expressivas, isto €, variaram de 0,65% no Resto do Mundo 1 a 2,35% na
Colombia.

A Coldmbia (maiores aumentos da oferta) e o Resto do Mundo 1 (os
menores) estiveram nos extremos, também, quando se analisaram as alteracoes
da oferta, que, desta feita, apresentou variacdo diretamente proporcional a
elasticidade da oferta.

Todos os mercados exportadores apresentaram elevacao das exportagoes
para o Japdo, no longo prazo, em propor¢ao superior a 46,20%. Contudo, para
conseguir aumentar a oferta de café no Japdo, todos os paises ou regides
exportadores, com exce¢do de México, Brasil e Resto do Mundo 1, perderam
participacdes em outros mercados importadores, independentemente da
elasticidade de oferta considerada.

O México apresentou leve variagdo positiva no fluxo com os Estados
Unidos; e o Brasil e o Resto do Mundo 1 apresentaram pequenos incrementos de
seus fluxos nos Estados Unidos, Francga, Espanha, Inglaterra, Holanda e Resto do

Mundo 2.
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Quadro 33 - Previsodes a longo prazo das mudangas (%) nas varidveis enddgenas, resultantes de mudancga na demanda (+50% na
demanda de café do Japao)

Mudanca nos Mudanga na

Elasticidade da oferta Mudangas nos fluxos comerciais

precos oferta
AFRICA DEUA"  DALE, DJAP, DFRA, DITA, DESP, DCAN,; DING; DHOL;  DBRA; DRM,, P? S
0,1 0,09 -3,08 47,77 -1,90 -5,31 -2,02 -2,67 -0,94 -1,49 -0,52 -1,12 9,12 0,91
0,5 -0,06 -1,29 49,07 -1,03 -2,32 -1,02 -1,22 -0,45 -0,74 -0,17 -0,61 3,81 1,90
1,0 -0,07 -0,76 49,45 -0,68 -1,39 -0,65 -0,75 -0,28 -0,47 -0,09 -0,40 2,24 2,24
2,0 -0,05 -0,42 49,70 -0,41 -0,78 -0,38 -0,43 -0,17 -0,28 -0,05 -0,24 1,24 2,48
AMERICA CENTRAL
0,1 -0,71 -3,94 47,28 -3,04 -6,50 -3,20 -3,51 -1,66 -2,97 -0,52 -2,06 10,44 1,04
0,5 -0,49 -1,75 48,81 -1,64 -2,95 -1,64 -1,66 -0,83 -1,52 -0,17 -1,11 4,51 2,25
1,0 -0,34 -1,05 49,28 -1,07 -1,80 -1,05 -1,04 -0,53 -0,98 -0,09 -0,73 2,69 2,69
2,0 -0,21 -0,59 49,60 -0,64 -1,02 -0,62 -0,60 -0,31 -0,57 -0,05 -0,43 1,50 3,01
MEXICO
0,1 -0,40 -3,61 47,47 -2,65 -6,04 -2,75 -3,19 -1,38 -2,40 -0,52 -1,70 9,93 0,99
0,5 0,11 -1,10 49,17 -0,82 -2,06 -0,76 -1,04 -0,29 -0,42 -0,17 -0,41 3,52 1,76
1,0 0,15 -0,52 49,58 -0,39 -1,06 -0,32 -0,52 -0,08 -0,06 -0,09 -0,14 1,88 1,88
2,0 0,13 -0,23 49,80 -0,17 -0,52 -0,12 -0,24 0,00 0,05 -0,05 -0,03 0,95 1,89
BRASIL
0,1 1,04 -2,06 48,35 -0,60 -3,90 -0,63 -1,68 -0,08 0,27 -0,52 0,00 7,56 0,76
0,5 0,76 -0,41 49,56 0,09 -1,11 0,18 -0,37 0,29 0,77 -0,17 0,35 2,46 1,23
1,0 0,51 -0,14 49,80 0,10 -0,54 0,19 -0,15 0,23 0,59 -0,09 0,27 1,30 1,30
2,0 0,30 -0,04 49,91 0,07 -0,26 0,14 -0,06 0,15 0,38 -0,05 0,17 0,66 1,32

* DEUA;, DALE;, DJAP;, DFRA,, DITA;, DESP;, DCAN;, DING;, DHOL,;, DBRA; e DRM,; sdo as mudangas percentuais nos fluxos de comércio do café do pais ou regido j, nos Estados
Unidos, Alemanha, Japdo, Franca, Italia, Espanha, Canadd, Inglaterra, Holanda, Brasil ¢ Resto do Mundo 2, respectivamente; ° P; sdo os precos de exportagdo do café da Africa, da
América Central, do México e do Brasil no pais ou regido i, respectivamente; © S; sdo as mudangas nas quantidades ofertadas da Africa, da América Central, do México e do Brasil,
respectivamente.
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Quadro 34 - Previsodes a longo prazo das mudancas (%) nas varidveis endogenas, resultantes de mudanca na demanda (+50% na

demanda de café do Japao)

Elasticidade da oferta Mudangas nos fluxos comerciais Mudanganos  Mudanga na
precos oferta
COLOMBIA DEUA{  DALE,  DJAP,  DFRA;  DITAj  DESP; DCAN; DING  DHOL; DBRA; DRMj PP S¢
0,1 -2,51 -5,87 46,19 -5,52 -9,16 -5,84 -5,39 -3,27 -6,29 -0,52 -4,18 13,39 1,34
0,5 -1,69 -3,04 48,07 -3,30 -4,73 -3,41 -2,92 -1,91 -3,74 -0,17 -2,53 6,48 3,24
1,0 -1,19 -1,96 48,77 -2,24 -3,05 -2,29 -1,92 -1,29 -2,53 -0,09 -1,72 4,08 4,08
2,0 -0,74 -1,16 49,28 -1,37 -1,80 -1,39 -1,15 -0,78 -1,55 -0,05 -1,05 2,37 4,74
ASIA
0,1 -0,81 -4,05 47,22 -3,20 -6,65 -3,35 -3,61 -1,75 -3,15 -0,52 -2,18 10,60 1,06
0,5 -0,63 -1,90 48,72 -1,84 -3,15 -1,85 -1,81 -0,96 -1,78 -0,17 -1,28 4,73 2,37
1,0 -0,46 -1,18 49,21 -1,24 -1,97 -1,22 -1,16 -0,63 -1,19 -0,09 -0,86 2,88 2,88
2,0 -0,29 -0,68 49,55 -0,75 -1,14 -0,74 -0,68 -0,38 -0,72 -0,05 -0,53 1,63 3,27
RM;
0,1 1,18 -1,92 48,43 -0,08 -3,70 -0,43 -1,54 0,04 0,52 -0,52 0,16 7,34 0,73
0.5 0.74 -0.43 49,55 0.18 113 0.16 0.38 027 0.74 0,17 0.33 249 1.25
1,0 0.51 0,14 49.80 0.17 0,53 0.20 0,14 0.24 0.61 20,09 0.28 1.29 1.29
2,0 0,32 -0,02 49,92 0,13 -0,23 0,16 -0,04 0,17 0,41 -0,05 0,20 0,63 1,25

* DEUA;, DALE;, DJAP;, DFRA,, DITA;, DESP;, DCAN;, DING;, DHOL,;, DBRA; e DRM,; sdo as mudangas percentuais nos fluxos de comércio do café do pais ou regido j, nos Estados
Unidos, Alemanha, Japdo, Franca, Itdlia, Espanha, Canad4, Inglaterra, Holanda, Brasil e Resto do Mundo 2, respectivamente; ° P; sdo os pregos de exportagdo do café da Colombia, da
Asia e do Resto do Mundo 1, respectivamente; © S; sdo as mudangas nas quantidades ofertadas da Colémbia, da Asia e do Resto do Mundo 1, respectivamente.



No entanto, mesmo no mercado norte-americano para as importacdes
origindrias do Resto do Mundo 1, que apresentou as maiores variacdes, €sses
incrementos dos fluxos ndo ultrapassaram 0,30% quando a elasticidade da oferta
foi 2,0; quando a elasticidade da oferta considerada foi de 0,1, o acréscimo no
fluxo comercial alcangou somente 1,20%.

Os resultados dos Quadros 35 e 36 sdo as mudangas nas varidveis
enddgenas, em conseqiiéncia de um deslocamento exdgeno de -30% na oferta de
café do Brasil.

Também a longo prazo, os precos dos cafés de todos os paises
exportadores, exceto o Brasil, sofreram acréscimos com o deslocamento
exogeno (-30%) na oferta brasileira de café. Contudo, as propor¢des reduziram-
se a ponto de chegar a um méximo de +0,45% no México quando a elasticidade
da oferta foi de 2,0. A medida que as elasticidades da oferta foram menores, as
variagdes positivas nos precos tornaram-se maiores, chegando a alcancar 21,80%
no México (oferta ineldstica). Os fluxos dos paises ou regides exportadores,
exceto o Brasil, sofreram acréscimos para a maioria das situagdes consideradas,
em especial quando as elasticidades da oferta consideradas foram diferentes de
0,1 (mais eldsticas). Mesmo quando se considerou a elasticidade da oferta igual a
0,1, apenas os mercados importadores da Alemanha, Japdo, Itidlia e Canada
apresentaram reducdes nas importacdes de todos os paises e regides exportadores
em questio. O maior aumento nas exportacdes foi verificado no fluxo da Africa
para os Estados Unidos (+6,60%).

Quando se refere especificamente ao Brasil, o deslocamento de -30% nos
deslocadores exdgenos da oferta, no longo prazo, fez com que os precos se
elevassem entre 95,55% (elasticidade da oferta de 0,1) e 13,40% (elasticidade da
oferta igual a 2,0). Com esse aumento nos pregos, as exportacdes do Brasil
sofreram variagdes negativas em todos os mercados. Quando a elasticidade da
oferta considerada foi de 0,1, as diminuicdes observadas ficaram entre —6,60 e
—82,55%, respectivamente, no mercado interno e na Holanda; quando a
elasticidade da oferta foi considerada igual a 2,0, as redugdes extremas também

ocorreram nos mercados interno (-0,95%) e da Holanda (-13,35%).
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Quadro 35 - Previsodes a longo prazo das mudangas (%) nas varidveis enddgenas, resultantes de mudanca na oferta (-30% na
oferta de café do Brasil)

Mudanca nos Mudanga na

Elasticidade da oferta Mudangas nos fluxos comerciais

precos oferta
AFRICA DEUA}" DALE; DJAP; DFRA,; DITA; DESP; DCAN; DING; DHOL; DBRA; DRM,; PJb S
0,1 6,59 -1,82 -1,77 2,50 -1,83 5,76 -1,63 1,11 6,42 -6,59 2,96 16,45 1,65
0,5 2,99 0,76 0,33 1,71 1,73 3,53 0,41 0,93 3,72 -2,84 1,75 3,16 1,58
1,0 1,79 0,75 0,40 1,12 1,51 2,28 0,45 0,63 2,37 -1,68 1,12 1,10 1,10
2,0 0,99 0,52 0,30 0,66 1,01 1,33 0,33 0,38 1,37 -0,93 0,65 0,33 0,66
AMERICA CENTRAL
0,1 5,84 -2,63 -2,23 1,40 -2,95 4,65 2,42 0,44 5,03 -6,59 2,08 17,69 1,77
0,5 2,81 0,58 0,22 1,46 1,48 3,28 0,23 0,78 3,40 -2,84 1,55 3,44 1,72
1,0 1,72 0,68 0,36 1,03 1,42 2,19 0,39 0,57 2,25 -1,68 1,05 1,21 1,21
2,0 0,97 0,50 0,29 0,63 0,98 1,29 0,30 0,36 1,33 -0,93 0,63 0,37 0,73
MEXICO
0,1 3,34 -5,31 -3,75 2,13 -6,64 0,99 -5,02 -1,80 0,42 -6,59 -0,86 21,78 2,18
0,5 2,39 0,12 -0,04 0,86 0,86 2,66 -0,21 0,40 2,62 -2,84 1,05 4,13 2,07
1,0 1,59 0,53 0,28 0,84 1,22 1,99 0,24 0,45 2,00 -1,68 0,89 1,43 1,43
2,0 0,93 0,46 0,26 0,57 0,92 1,24 0,26 0,32 1,26 -0,93 0,58 0,43 0,86
BRASIL
0,1 -41,65 -53,55 -31,11 -64,12 -73,17 -64,95 -51,93 -42,15 -82,55 -6,59 -53,82 95,54 -20,45
0,5 -20,23 -24,13 -13,80 -30,35 -32,60 -30,50 -23,80 -19,89 -39,11 -2,84 -25,58 41,23 -9,39
1,0 -12,39 -14,45 -8,22 -18,45 -19,45 -18,50 -14,33 -12,08 -23,78 -1,68 -15,57 24,35 -5,65
2,0 -6,99 -8,04 -4,56 -10,36 -10,80 -10,38 -8,00 -6,78 -13,36 -0,93 -8,75 13,42 -3,16

* DEUA;, DALE;, DJAP;, DFRA,, DITA;, DESP;, DCAN;, DING;, DHOL,;, DBRA; ¢ DRM),; sdo as mudangas percentuais nos fluxos de comércio do café do pais ou regido j, nos Estados
Unidos, Alemanha, Japdo, Franca, Italia, Espanha, Canadd, Inglaterra, Holanda, Brasil ¢ Resto do Mundo 2, respectivamente; ° P; sdo os precos de exportagdo do café da Africa, da
América Central, do México e do Brasil no pais ou regido i, respectivamente; © S; sdo as mudangas nas quantidades ofertadas da Africa, da América Central, do México e do Brasil,
respectivamente.
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Quadro 36 - Previsodes a longo prazo das mudangas (%) nas varidveis enddgenas, resultantes de mudanca na oferta (-30% na
oferta de café do Brasil)

Mudanca nos Mudanga na

Elasticidade da oferta Mudangas nos fluxos comerciais

precos oferta
COLOMBIA DEUA"  DALE, DJAP, DFRA, DITA, DESP, DCAN,; DING; DHOL;  DBRA;  DRMy PP S¢
0,1 6,18 -2,26 -2,02 1,88 -2,44 5,16 -2,06 0,74 5,66 -6,59 2,48 17,13 1,71
0,5 2,90 0,66 0,27 1,57 1,60 3,40 0,31 0,85 3,55 -2,84 1,65 3,31 1,65
1,0 1,75 0,71 0,38 1,07 1,46 2,23 0,42 0,60 2,31 -1,68 1,08 1,16 1,16
2,0 0,98 0,51 0,29 0,64 0,99 1,31 0,31 0,37 1,35 -0,93 0,64 0,35 0,70
ASIA
0,1 6,31 2,12 -1,94 2,03 -2,25 5,35 -1,92 0,86 5,90 -6,59 2,63 16,91 1,69
0,5 2,91 0,68 0,28 1,59 1,62 342 0,33 0,86 3,58 -2,84 1,66 3,28 1,64
1,0 1,76 0,72 0,39 1,08 1,47 2,24 0,42 0,61 2,31 -1,68 1,09 1,15 1,15
2,0 0,98 0,51 0,29 0,64 0,99 1,31 0,31 0,37 1,35 -0,93 0,64 0,35 0,70
RM,
0,1 5,79 -2,68 -2,26 2,18 -3,02 4,58 -2,47 0,39 4,94 -6,59 2,02 17,77 1,78
0,5 2,79 0,55 0,21 1,59 1,45 3,25 0,21 0,76 3,36 -2,84 1,52 3,48 1,74
1,0 1,71 0,67 0,36 1,07 1,40 2,17 0,38 0,56 2,23 -1,68 1,03 1,22 1,22
2,0 0,97 0,49 0,28 0,64 0,97 1,29 0,30 0,35 1,32 -0,93 0,62 0,37 0,75

* DEUA;, DALE,, DJAP;, DFRA;, DITA,, DESP;, DCAN;, DING;, DHOL;, DBRA;e DRM),; sdo as mudangas percentuais nos fluxos de comércio do café do pais ou regido j, nos Estados
Unidos, Alemanha, Japdo, Franca, Itdlia, Espanha, Canad4, Inglaterra, Holanda, Brasil e Resto do Mundo 2, respectivamente; ° P; sdo os pregos de exportagdo do café da Colombia, da
Asia e do Resto do Mundo 1, respectivamente; © S; sdo as mudangas nas quantidades ofertadas da Coldmbia, da Asia e do Resto do Mundo 1, respectivamente.



No longo prazo, o Brasil teve sua oferta reduzida de -20,45%
(elasticidade da oferta de 0,1) e -3,15% (elasticidade da oferta de 2,0). Ja os
demais paises ou regides exportadores apresentaram incrementos em suas ofertas
entre 0,65% na Africa (elasticidade da oferta de 2,0) e 2,20% no México
(elasticidade de oferta igual a 0,1).

Quando se considera um deslocamento exdgeno da oferta (+20%) na
Asia (Quadros 37 e 38), os resultados sdo eXpressivos.

Para uma oferta ineldstica (0,1) os precos do café daquela regido
caem -31,75% e a oferta apresenta um incremento de 16,80%. As exportacdes
aumentam entre 10,70% para o Japao e 28,90% para a Holanda.

Nos demais paises ou regides exportadores, os precos sao reduzidos em
até -6,50% na Africa; tais paises exportadores sofreram quedas nas exportacdes
nos Estados Unidos e no Resto do Mundo 2 de até -4,34%, no caso Brasil; além
disso, os referidos mercados tiveram suas ofertas reduzidas.

Na verdade, o Brasil teria seu fluxo reduzido em todas as regides
importadoras, a exce¢ao do mercado interno.

Os resultados das mudangas nos deslocadores exdgenos da oferta de
café, representando a implementacdo de um plano de retencdo da oferta de café
por todos os paises e regides produtores, estdo apresentados nos Quadros 39 e 40.

As reducdes da oferta que se verificam para todos os paises, a excecao de
quando a oferta considerada é muito elastica (2,0), levam os precos a apresentar
incrementos expressivos, atingindo 89,45% no Brasil (elasticidade da oferta de
0,1).

No entanto, todos os mercados importadores tiveram seus fluxos
comerciais, de todas as origens, significativamente reduzidos, numa relagdo
inversa com a elasticidade da oferta, isto €, quanto menor a elasticidade da oferta
considerada, maior a reducdo do fluxo comercial e vice-versa. O Brasil e o
Meéxico, que apresentaram os maiores ganhos de precos, foram também aqueles
que tiveram as maiores perdas nas exportagdes para os varios paises ou regioes

importadores.
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Quadro 37 - Previsdes a longo prazo das mudangas (%) nas varidveis endogenas, resultantes de mudanca na oferta (+20% na
oferta de café da Asia)

Mudanca nos Mudanga na

Elasticidade da oferta Mudangas nos fluxos comerciais

precos oferta
AFRICA DEUA"  DALE, DJAP, DFRA, DITA, DESP, DCAN,; DING; DHOL;  DBRA;  DRMy P? S¢
0,1 -0,65 1,48 1,32 0,66 2,74 -0,45 1,68 -0,74 0,45 0,30 -2,78 -6,48 -0,65
0,5 -0,51 0,09 0,25 0,03 0,42 -0,85 0,43 -0,78 -0,25 0,06 -2,15 -1,90 -0,95
1,0 -0,41 -0,15 0,03 -0,10 -0,04 -0,75 0,13 -0,63 -0,34 0,02 -1,61 -0,81 -0,81
2,0 -0,29 -0,18 -0,04 -0,12 -0,16 -0,54 0,01 -0,43 -0,29 0,01 -1,06 -0,28 -0,57
AMERICA CENTRAL
0,1 -1,05 1,04 1,07 0,12 2,14 -1,05 1,26 -1,10 -0,30 0,30 -3,26 -5,81 -0,58
0,5 -0,72 -0,13 0,13 -0,25 0,11 -1,15 0,21 -0,97 -0,63 0,06 -2,39 -1,56 -0,78
1,0 -0,52 -0,26 -0,03 -0,24 -0,19 -0,91 0,02 -0,73 -0,54 0,02 -1,73 -0,63 -0,63
2,0 -0,33 -0,23 -0,07 -0,17 -0,23 -0,61 -0,04 -0,47 -0,37 0,01 -1,11 -0,21 -0,43
MEXICO
0,1 -0,70 1,43 1,29 0,64 2,66 -0,53 1,63 -0,78 0,36 0,30 -2,84 -6,39 -0,64
0,5 -0,72 -0,14 0,13 -0,25 0,11 -1,15 0,21 -0,97 -0,63 0,06 -2,39 -1,55 -0,78
1,0 -0,54 -0,29 -0,04 -0,27 -0,22 -0,94 0,00 -0,74 -0,58 0,02 -1,76 -0,60 -0,60
2,0 -0,34 -0,24 -0,07 -0,19 -0,25 -0,62 -0,05 -0,48 -0,40 0,01 -1,12 -0,19 -0,39
BRASIL
0,1 -1,98 0,05 0,51 -1,16 0,77 -2,41 0,29 -1,93 -2,00 0,30 -4,34 -4,29 -0,43
0,5 -1,13 -0,58 -0,12 -0,82 -0,50 -1,76 -0,22 -1,34 -1,39 0,06 -2,88 -0,88 -0,44
1,0 -0,71 -0,47 -0,15 -0,50 -0,48 -1,19 -0,18 -0,90 -0,89 0,02 -1,96 -0,32 -0,32
2,0 -0,40 -0,31 -0,11 -0,27 -0,33 -0,71 -0,11 -0,54 -0,50 0,01 -1,19 -0,10 -0,20

* DEUA;, DALE;, DJAP;, DFRA;, DITA,, DESP;, DCAN;, DING;, DHOL;, DBRA; e DRM),; sdo as mudangas percentuais nos fluxos de comércio do café do pais ou regido j, nos Estados
Unidos, Alemanha, Japdo, Franca, Italia, Espanha, Canadd, Inglaterra, Holanda, Brasil ¢ Resto do Mundo 2, respectivamente; ° P; sdo os precos de exportagdo do café da Africa, da
América Central, do México e do Brasil no pais ou regido i, respectivamente; © S; sdo as mudangas nas quantidades ofertadas da Africa, da América Central, do México e do Brasil,
respectivamente.
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Quadro 38 - Previsdes a longo prazo das mudangas (%) nas varidveis endogenas, resultantes de mudanca na oferta (+20% na
oferta de café da Asia)

Mudanga nos Mudanca na

Elasticidade da oferta Mudangas nos fluxos comerciais

precos oferta
COLOMBIA DEUA"  DALE, DJAP, DFRA, DITA, DESP; DCAN; DING; DHOL;  DBRA;  DRMy P? S
0,1 -1,13 0,97 1,03 0,02 2,03 -1,16 1,18 -1,17 -0,43 0,30 -3,34 -5,69 -0,57
0,5 -0,74 -0,16 0,11 -0,28 0,08 -1,18 0,19 -0,98 -0,67 0,06 -2,42 -1,52 -0,76
1,0 -0,53 -0,27 -0,04 -0,25 -0,21 -0,92 0,01 -0,73 -0,55 0,02 -1,74 -0,62 -0,62
2,0 -0,33 -0,23 -0,07 -0,18 -0,23 -0,61 -0,04 -0,48 -0,38 0,01 -1,11 -0,21 -0,42
ASIA
0,1 14,78 18,02 10,70 22,06 25,55 22,15 17,76 13,10 28,90 0,30 15,38 -31,76 16,82
0,5 9,73 11,06 6,48 14,22 15,55 14,15 11,10 8,40 18,63 0,06 9,90 -18,68 10,66
1,0 6,80 7,58 4,42 9,89 10,62 9,82 7,65 5,84 12,96 0,02 6,88 -12,62 7,38
2,0 4,24 4,67 2,72 6,16 6,54 6,10 4,73 3,63 8,06 0,01 4,28 -1,71 4,57
RM;
0,1 -0,96 1,14 1,13 -0,04 2,27 -0,92 1,35 -1,02 -0,14 0,30 -3,15 -5,95 -0,60
0,5 -0,68 -0,09 0,15 -0,27 0,17 -1,09 0,25 -0,93 -0,56 0,06 -2,35 -1,62 -0,81
1,0 -0,50 -0,24 -0,02 -0,25 -0,17 -0,88 0,04 -0,71 -0,50 0,02 -1,71 -0,66 -0,66
2,0 -0,32 -0,22 -0,06 -0,18 -0,22 -0,59 -0,03 -0,47 -0,36 0,01 -1,10 -0,23 -0,45

* DEUA;, DALE;, DJAP;, DFRA,, DITA;, DESP;, DCAN;, DING;, DHOL,;, DBRA; e DRM,; sdo as mudangas percentuais nos fluxos de comércio do café do pais ou regido j, nos Estados
Unidos, Alemanha, Japdo, Franga, Itdlia, Espanha, Canadd, Inglaterra, Holanda, Brasil e Resto do Mundo 2, respectivamente; ° P; sdo os pregos de exportagdo do café Colombia, da Asia
e do Resto do Mundo 1, respectivamente; © S; sdo as mudangas nas quantidades ofertadas da Colombia, da Asia e do Resto do Mundo 1, respectivamente.
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Quadro 39 - Previsoes a longo prazo das mudangas % nas varidveis endogenas, resultantes de mudanca na oferta (-20% na oferta
de todos os paises exportadores - plano de retengdo)

Mudanca nos Mudanca na

Elasticidade da oferta Mudangas nos fluxos comerciais

precos oferta
AFRICA DEUA®  DALE, DJAP, DFRA, DITA, DESP; DCAN,; DING; DHOL,  DBRA; DRM,, P? S
0,1 2,42 -25,19 -18,07 -8,32 -39,80 -11,33 -18,82 -6,41 -9,82 -6,17 -5,85 74,15 -12,59
0,5 0,37 -10,15 -7,25 -3,65 -16,04 -4,96 -7,63 2,74 -4,49 -2,24 -2,81 29,28 -5,36
1,0 0,04 -5,88 -4,19 -2,20 -9,29 -2,98 -4,44 -1,64 -2,75 -1,24 -1,76 16,81 -3,19
2,0 -0,05 -3,21 -2,28 -1,24 -5,07 -1,67 -2,43 -0,91 -1,56 -0,65 -1,02 9,11 -1,78
AMERICA CENTRAL
0,1 0,75 -26,98 -19,08 -10,89 -42,27 -13,79 -20,56 -7.91 -12,90 -6,17 -7,82 76,39 -12,31
0,5 -0,06 -10,61 -7,50 -4,33 -16,67 -5,58 -8,07 -3,12 -5,27 -2,24 -3,31 29,97 -5,01
1,0 -0,13 -6,07 -4,29 -2,49 -9,54 -3,22 -4,62 -1,79 -3,06 -1,24 -1,96 17,09 -2,91
2,0 -0,11 -3,27 -2,32 -1,35 -5,15 -1,75 -2,49 -0,96 -1,67 -0,65 -1,08 9,20 -1,59
MEXICO
0,1 -7,51 -35,84 24,11 -22,64 -54,48 -25,89 -29,17 -15,32 -28,13 -6,17 -17,54 90,43 -10,96
0,5 -2,08 -12,78 -8,73 -7,26 -19,66 -8,55 -10,19 -4,94 -9,01 -2,24 -5,69 33,29 -3,35
1,0 -0,91 -6,91 -4.77 -3,65 -10,71 -4,38 -5,44 -2,49 -4,52 -1,24 -2,88 18,38 -1,62
2,0 -0,37 -3,55 -2,48 -1,74 -5,54 2,13 -2,76 -1,20 2,15 -0,65 -1,39 9,63 -0,74
BRASIL
0,1 -6,90 -35,19 -23,74 -21,35 -53,58 -25,00 -28,54 -14,77 -27,01 -6,17 -16,83 89,43 -11,06
0,5 -1,58 -12,24 -8,43 -6,40 -18,92 -7,81 -9,67 -4,49 -8,09 2,24 -5,11 32,48 -3,76
1,0 -0,67 -6,65 -4,62 -3,21 -10,34 -4,02 -5,18 -2,27 -4,06 -1,24 -2,59 17,98 -2,02
2,0 -0,27 -3,45 -2,42 -1,57 -5,40 -2,00 -2,66 -1,11 -1,98 -0,65 -1,28 9,48 -1,04

* DEUA;, DALE;, DJAP;, DFRA,, DITA;, DESP;, DCAN;, DING;, DHOL,;, DBRA; e DRM,; sdo as mudangas percentuais nos fluxos de comércio do café do pais ou regido j, nos Estados
Unidos, Alemanha, Japdo, Franca, Italia, Espanha, Canadd, Inglaterra, Holanda, Brasil ¢ Resto do Mundo 2, respectivamente; ° P; s@o os precos de exportacio do café da Africa, da
América Central, do México e do Brasil no pais ou regido i, respectivamente; © S; sdo as mudangas nas quantidades ofertadas da Africa, da América Central, do México e do Brasil,
respectivamente.



€6

Quadro 40 - Previsdes a longo prazo das mudancas (%) nas varidveis enddgenas, resultantes de mudanca na oferta (-20% na
oferta de todos os paises exportadores - plano de retenc¢ao)

Mudanca nos Mudanga na

Elasticidade da oferta Mudangas nos fluxos comerciais

precos oferta
COLOMBIA DEUA®  DALE, DJAP, DFRA, DITA, DESP, DCAN; DING; DHOL, DBRA;  DRMy P? S
0,1 1,38 -26,31 -18,70 -9,97 -41,33 -12,86 -19,90 7,35 -11,73 -6,17 -7,08 75,85 -12,41
0,5 0,10 -10,44 -7.41 -4,11 -16,44 -5,35 -7,91 -2,99 -4,99 -2,24 -3,13 29,72 -5,14
1,0 -0,07 -6,00 -4,26 -2,40 -9,45 -3,14 -4,55 -1,73 -2,95 -1,24 -1,89 16,99 -3,01
2,0 -0,09 -3,25 -2,30 -1,31 -5,13 -1,72 2,47 -0,95 -1,63 -0,65 -1,06 9,17 -1,65
ASIA
0,1 2,00 -25,64 -18,32 -9,29 -40,42 -11,95 -19,26 -6,79 -10,59 -6,17 -6,35 74,84 -12,52
0,5 0,26 -10,27 -7,31 -3,94 -16,19 -5,11 -1,74 -2,84 -4,68 -2,24 -2,93 29,45 -5,27
1,0 0,00 -5,93 -4,21 -2,34 -9,35 -3,04 -4,48 -1,67 -2,83 -1,24 -1,81 16,88 -3,12
2,0 -0,06 -3,23 -2,29 -1,30 -5,09 -1,69 -2,45 -0,93 -1,59 -0,65 -1,03 9,13 -1,73
RM;
0,1 0,84 -26,89 -19,03 -7,13 -42,14 -13,65 -20,47 -7,83 -12,73 -6,17 -1,72 76,74 -12,33
0,5 -0,04 -10,59 -7,49 -2,89 -16,64 -5,56 -8,06 -3,11 -5,24 -2,24 -3,29 29,95 -5,03
1,0 -0,12 -6,06 -4,29 -1,67 -9,54 -3,22 -4,61 -1,78 -3,05 -1,24 -1,95 17,08 -2,92
2,0 -0,11 -3,27 -2,32 -0,91 -5,15 -1,75 -2,49 -0,96 -1,67 -0,65 -1,08 9,20 -1,59

* DEUA;, DALE;, DJAP;, DFRA,, DITA;, DESP;, DCAN;, DING;, DHOL,;, DBRA; e DRM,; sdo as mudangas percentuais nos fluxos de comércio do café do pais ou regido j, nos Estados
Unidos, Alemanha, Japdo, Franca, Itdlia, Espanha, Canad, Inglaterra, Holanda, Brasil e Resto do Mundo 2, respectivamente; ° P; s@o os pregos de exportagdo do café da Colombia, da
Asia e do Resto do Mundo 1, respectivamente; © S; sdo as mudangas nas quantidades ofertadas da Coldmbia, da Asia e do Resto do Mundo 1, respectivamente.



4. RESUMO E CONCLUSOES

Por ser uma cultura que utiliza tecnologia intensiva em trabalho, o café
exerce a importante funcdo geradora de emprego e renda em muitos paises, em
especial quando se considera toda a cadeia produtiva. Além disso, o café € a mais
importante fonte de geracdo de divisas para vdrios paises em desenvolvimento,
permitindo-lhes obter receitas imprescindiveis a importacdo de outros bens
essenciais a manutencio de uma balanga comercial favordvel ao
desenvolvimento econdmico.

Em 2002, a producio de café no mundo foi de 123 milhdes de sacas de
60 kg e o consumo foi de 109 milhdes de sacas. O ano de 2002 exemplifica o que
tem ocorrido no mercado internacional do café, em que a producio tem superado
o consumo. De fato, no periodo de 1970 a 2002, a producao mundial cresceu a
uma taxa de 1,5% ao ano, enquanto o crescimento do consumo anual foi de
1,2%.

O café € produzido em todos os continentes, com excecdo da Europa. Os
dois principais produtores mundiais de café (variedade ardbica) sdo o Brasil e a
Colombia, que, em 2002, responderam juntamente por 42% do total produzido
mundialmente. Os Estados Unidos sao o maior mercado consumidor mundial,

seguido por Brasil (o maior pais consumidor dentre os paises produtores),
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Alemanha e Japao. Apesar disso, os paises maiores consumidores em termos per
capita sdo os paises escandinavos (Finlandia, Noruega e Suécia).

As exportacdes de café apresentaram uma tendéncia de crescimento no
periodo 1961-2001, atingindo 89 milhdes de sacas no ano de 2001.

Vale ressaltar que o mercado cafeeiro, pelo lado da produgdo, €
altamente competitivo, estando a producdo dispersa em quase todas as regides do
mundo. Ao contrdrio, pelo lado da demanda, as grandes multinacionais tém
apresentado um aumento de poder de mercado ao longo dos anos, o qual varia
conforme o mercado e a regido geografica, com o mercado dos Estados Unidos,
por exemplo, apresentando maior grau de concentracdo do que os mercados da
Europa e do Japao.

Além disso, existem algumas questdes-chave que vém exercendo forte
influéncia sobre o comportamento do mercado internacional do café, dentre as
quais quatro interdependentes tém se destacado. Em primeiro lugar, a flutuagdo
dos precos dos mercados, mostrando grande instabilidade no decorrer do tempo;
em segundo, a existéncia dos acordos internacionais para o café (Acordos de
Reten¢do), envolvendo os principais paises produtores; a seguir, a ocorréncia de
condi¢des adversas do clima, como secas e geadas, que t€m se verificado com
grande freqiiéncia e em intervalos imprevisiveis; e, finalmente, o aumento da
oferta mundial por novos paises produtores, que passaram a desempenhar
importante papel no mercado internacional, enquanto paises tradicionais, como o
Brasil e a Coldémbia, perderam parcelas considerdveis de participacdo de
mercado.

No mercado internacional sdao produzidos e comercializados quatro tipos
principais de cafés: o suave colombiano, que é produzido principalmente na
Colombia e no Quénia; outros suaves, que t€m origem nos paises centro-
americanos, México, Papua Nova Guiné, Equador e Peru; o ardbica brasileiro,
predominante no Brasil e na Etidpia; e o robusta, que se origina do Vietna, da
Indonésia, da Costa do Marfim, de Uganda, da Tailandia e do Brasil.

Desse modo, torna-se importante analisar o mercado internacional de

café sob a pressuposi¢do de que os cafés originados do Brasil, da Colombia, da
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Asia, da América Central, do México, da Africa e do Resto do Mundo sdo vistos
como produtos diferentes pelos paises ou regides importadores.

Este trabalho adota o mesmo procedimento da FAO e caracteriza cada
pais ou regido como produtor de café (suave colombiano, outros suaves, ardbica
brasileiro ou robusta), conforme a predominincia de um dos tipos de café
naquela regido, o que nao implica, necessariamente, a exclusividade da producdo
e da comercializacio daquele tipo de café.

Em conformidade com a pressuposi¢cio do modelo empirico de
ARMINGTON (1969a e 1969b) utilizado no estudo, os cafés das diferentes
origens compuseram um grupo separavel na fun¢do de utilidade de cada pais ou
regido importador. Em virtude disso, a demanda interna total é atendida por um
tipo de café resultante de uma agregacdo Constant Elasticity Substitution (CES),
entre os cafés com origem nos vérios mercados exportadores.

Estimaram-se elasticidades de substituicao entre os diferentes cafés,
mediante a estimac¢do das equagdes da demanda por produto de Armington. Os
resultados encontrados apontaram, em geral, valores baixos para a elasticidade de
substituicdo, variando de 0,54 nos Estados Unidos a 1,24 na Holanda.

Esses resultados para a elasticidade de substituicdo, por um lado,
indicam a baixa substitubilidade do café nos mercados considerados e, por outro,
apontam a adequacdo da utilizacdo do modelo, o qual pressupde que os cafés
com origens diversas ndo sdo substitutos perfeitos.

Os valores das elasticidades de substituicdo foram utilizados para
calcular os indices CES de quantidade e de preco, necessdrios para a estimacao
da demanda total por café em cada pais importador, juntamente com a renda total
do pais. Em todos os paises a demanda total de importacdo apresentou-se
ineldstica, com variagao entre -0,018 nos Estados Unidos e -0,56 na Itdlia.

As elasticidades parciais da demanda pelo café oriundo de todas as
origens estudadas foram inelésticas em relacdo ao proprio preco em todos os
mercados importadores, exceto na Holanda, onde a demanda apresentou-se

unitaria.
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Os parametros do modelo de Armington (elasticidades da demanda)
foram utilizados para a constru¢do de um modelo de comércio mundial do café,
presumindo a distingdo entre os diferentes cafés conforme o local de origem. O
referido modelo, com todos os seus parametros, foi utilizado para simular
mudancas nas varidveis exdgenas, relacionadas as alteracdes nas politicas
comerciais dos paises importadores e as mudangas nos deslocadores da demanda
e oferta de café no mercado internacional no curto e no longo prazos.

Os resultados das simulagdes no curto e no longo prazos foram
consistentes teoricamente. Como no curto prazo a oferta ndo se altera (é
considerada exdgena), é, portanto, excluida do modelo de comércio. A seguir
apresentam-se os principais resultados e conclusdes obtidos das simulacdes
feitas, iniciando-se pelo curto prazo.

No curto prazo, uma redugdo exdgena no preco do café do Brasil na UE
reduziu os precos de exportacdes de todos os paises, exceto o Brasil, que
apresentou aumento no seu preco de exportacdo. Além disso, os precos de
importacdo do Brasil reduziram-se em maior proporcdo que os dos demais paises
importadores na UE; os precos do café do Brasil apresentaram aumento nos
paises ou regides extra UE. Em decorréncia disso, os fluxos do Brasil
aumentaram nos paises da UE e reduziram nos demais paises ou regides. Ao
mesmo tempo, os demais paises exportadores tiveram suas exportacdes para a
UE reduzidas, tendo apresentado elevacOes para os demais paises.

Com uma redu¢do nos precos de importagcdo em todos os paises ou
regides, os precos de exportacdo do Brasil e do México tiveram incremento
inferior aos dos demais paises exportadores. Do mesmo modo, os precos de
importacdo do Brasil e do México foram os que apresentaram as maiores
reducdes. Em contrapartida, o Brasil e o México também foram os dois paises
que mais se beneficiaram, em termos de ganhos porcentuais nas importa¢des nos
varios paises ou regides importadores.

Quando as mudancas exdgenas favorecem o crescimento da demanda
mundial, todos os paises ou regides exportadores sdo beneficiados no que se

refere a elevacdo dos seus precos. Os paises exportadores cujos precos
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apresentaram maiores aumentos foram o Brasil e 0 México. Como conseqiiéncia,
esses paises tiveram, também, reducdes das suas exportacdes para a maioria dos
mercados importadores.

Uma elevacdo na demanda verificada no mercado japonés favoreceu
todos os paises ou regides exportadores, com destaque para a Colombia, que teve
a maior elevagdo nos precos, a0 mesmo tempo que apresentou a menor elevacao
nas importacdes para aquele mercado. Por outro lado, o Resto do Mundo 1 e o
Brasil, que apresentaram os menores incrementos nos precos, foram aqueles que
tiveram as maiores elevagdes nas suas exportacdes para o mercado japonés. Na
maioria dos demais mercados importadores, as importacdes de todas as origens
apresentaram reducoes.

As variagdes exdgenas na oferta de café, representando uma quebra de
safra no Brasil, a curto prazo, levaram a um grande aumento no preco do café
brasileiro, refletindo, assim, a importancia do café do pais no mercado
internacional. O Brasil perdeu mercado em todos os paises ou regides
exportadores, e a Holanda foi o pais onde o Brasil apresentou a maior redugdo
nas suas exportacdes. Além do mais, a quebra de safra brasileira levou ao
aumento dos precos em todos os mercados exportadores. Com isso, a Alemanha,
o Japdo, a Itdlia e o Canadd diminuiram suas importagdes de todos os
exportadores. Os outros mercados reduziram as importacdes de alguns paises
exportadores e aumentaram as de outros.

O deslocamento da producdo de café para a Asia, representado pelo
aumento da oferta naquela regido, resultou em uma reducdo dos precos em todos
os mercados exportadores, tendo a maior reducio dos precos ocorrido na prépria
Asia. Todos os paises ou regides exportadores apresentaram reducdes das
exportagdes para os mercados importadores dos Estados Unidos, Espanha,
Inglaterra e Resto do Mundo 2, nos quais somente a Asia teve variacio positiva
em suas exportacdes. Aumentos dos fluxos das importacbes com origem em
todos as regides exportadoras foram verificados nos mercados da Alemanha,
Japdo, Itdlia, Canada e Brasil. O Brasil foi o unico pais exportador que perdeu

mercado na Franca e na Holanda.
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Quando se considera a implementacao de um plano de retencdo da oferta
pelos paises produtores, os resultados sdo como esperados, ou seja, 0S precos
para todos os paises exportadores elevaram-se e os fluxos de exportacdes para
todos os paises ou regides importadores, a excecdo dos Estados Unidos,
diminuiram.

No longo prazo, contudo, a fim de fazer as simula¢des do comércio de
café, adicionaram-se as equacdes de oferta de cada mercado exportador, tendo-se
assumido que elasticidades-preco da oferta variaram de muito ineldstica (0,1) a
elastica (2,0). Essa andlise de sensibilidade tornou-se necessaria em razao da nao-
existéncia das suas estimativas para todos os paises exportadores considerados no
estudo. Os resultados das simulacdes sao dependentes das elasticidades-preco da
oferta consideradas. Contudo, considerando-se que o café é uma cultura perene,
que apresenta resposta lenta aos estimulos de precos, os resultados das
simulacdes a longo prazo tendem a ser bem proximos daqueles das simulacdes a
curto prazo. Neste sentido, por exemplo, BARROS et al. (2002) obtiveram o
valor de 0,101 para as elasticidades-preco das exportacdes de café do Brasil. Esse
resultado, apesar de ndo se referir especificamente a elasticidade da oferta
brasileira (mas a elasticidade da oferta de exportagdo), e os argumentos
apresentados anteriormente ddo uma indicac@o de que a oferta de café tende a ser
pouco elastica.

Em geral, as politicas comerciais que afetam os precos, provocando sua
redu¢do nos varios mercados importadores, beneficiam os paises ou regides
exportadores cujos cafés tiveram seus pregos afetados.

Quando as politicas comerciais reduziram os precos do café brasileiro na
UE, no longo prazo, observaram-se aumentos na oferta do Brasil. Assim, os
precos de exportacdo do café brasileiro aumentaram menos e 0s precos de
importacdo reduziram mais do que no curto prazo; os demais paises reduziram
suas ofertas e apresentaram maiores reducdes em seus precos. Do mesmo modo
que no curto prazo, os paises, exceto o Brasil, perderam mercado nos paises da

UE e, via de regra, aumentaram suas exportagdes para os paises ndo pertencentes

a UE.
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Quando fatores exdgenos provocam reducdo dos precos em todos os
mercados importadores, observaram-se incrementos na oferta em todos os paises
ou regides exportadores. Desse modo, os precos de importacdo diminuiram mais
do que no curto prazo e os pregos de exportacdo aumentaram menos do que no
curto prazo.

O café do Brasil foi menos sensivel em termos de precos quando se
verificam aumentos na demanda mundial em todos os paises. No entanto, em
termos dos fluxos, o Brasil foi o pais que mais se beneficiou do aumento na
demanda mundial de café, em especial quando a elasticidade da oferta
considerada foi muito ineldstica, situacdo que se considera mais provédvel para
mercado do cafeeiro.

Um aumento na demanda de café do Japdo a longo prazo favoreceu mais
a Coldmbia, onde ocorreram os maiores incrementos nos precos € na oferta de
café, embora todos os paises exportadores tenham apresentado ganhos, em
termos de aumento nas exportagdes e nos precos, em virtude de tal ocorréncia.

A diminuicdo da produgdo brasileira levou a grandes aumentos dos
precos no mercado internacional do café, afetando significativamente os fluxos
de exportacdo de todos os paises exportadores, dada a condi¢do de grande
consumidor e exportador de café ocupada pelo pais. A reducdo na oferta
brasileira no longo prazo foi menor do que a verificada no curto prazo, e os
demais paises apresentaram pequenos incrementos em suas ofertas.

Os efeitos sobre os precos e sobre os fluxos de uma elevagio da oferta na
Asia no longo prazo foram, proporcionalmente, menores do que aqueles
verificados para o caso de uma reducdo da oferta do Brasil, porém conduziram a
quedas de precos em todos os mercados e reducdes da oferta de todos os paises
exportadores no longo prazo, caracterizando um deslocamento da producdo para
aquela regido.

Uma politica de retengdo, que seja implementada com a participacdo de
todos os paises produtores e exportadores de café, apesar de exigir uma redugdo
da oferta no longo prazo em todos os paises, provocaria grande elevacdo nos

precos do café.
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Vale ressaltar, no entanto, que, historicamente, apenas 0s principais
paises produtores e exportadores t€ém se envolvido nos Acordos Internacionais de
Café. Portanto, o grande efeito sobre os precos resultantes dos planos de
retencdo, na verdade, passa a representar nio uma condicdo de seguranca e
retorno sobre a atividade cafeeira, ao contrario, tal situacdo deve ser monitorada
pelos participantes do acordo, evitando que se criem as condi¢des ideais para o
surgimento de novos “Vietnames”.

Mediante os resultados obtidos no trabalho, conclui-se que, quando da
importacdo de café, os paises levam em consideragcdo as caracteristicas
intrinsecas ou ndo, proprias de cada produto, com origem em cada pais
exportador. Assim, nas andlises das demandas dos cafés, tal comportamento dos
mercados importadores, que ddo importancia as origens das importacdes, deve
ser levado em consideragdo. Com isso, a exemplo do presente estudo, as

previsdes quanto a preco e consumo do produto certamente serdo melhores.
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APENDICE A

Quadro 1A - Produgdo de café dos principais paises produtores (1.000 sacas de 60 kg), 1975-2000

Ano Brasil  Coldombia  Vietnd Indonésia México Costa.do India  Guatemala Uganda Honduras El Cqsta Peru Quénia Tailandia PNGuiné Camardes
Marfim Salvador Rica

1975 21.205 8.553 113 2.840 3.804 4.507 1.542 2.318 3.317 780 2.690 1.337 1.090 1.103 97 616 1.541

1976 6.266 8.050 162 3.223 3.537 5.135 1.400 2.641 2.285 805 2.312 1.363 1.091 1.338 127 658 1.327

1977 16.256 10.657 73 3.233 3.034 4.856 1.705 2.804 2.598 829 2.458 1.453 1.337 1.687 105 637 1.441

1978 21.128 11.387 72 3.712 4.027 3.259 2.083 2.827 2.022 997 2.642 1.642 1.469 1.406 115 766 1.800
1979 22.213 11.889 67 4.561 3.670 4.618 1.841 2.747 1.717 1.209 3.094 1.643 1.758 1.251 125 826 1.686
1980 17.687 12.073 140 4916 3.667 4.160 2.497 2.957 2.253 1.070 3.071 1.773 1.436 1.522 152 913 1.870
1981 33.870 13.037 77 5.248 4.382 6.113 1.977 3.231 1.625 1.256 3.000 1.885 1.323 1.662 201 831 1.821

1982 15.966 12.893 77 4.688 4.196 4.128 2.535 3.156 2.698 1.207 2.910 1.918 1.324 1.457 309 685 2.137

1983 27.860 12.810 83 5.094 5.132 4.510 2.167 3.050 2.470 1.325 2.576 2.067 1.427 1.434 301 932 1.062
1984 23.671 13.463 72 5.258 3.998 1.420 1.750 3.277 2.433 1.209 2.731 2.281 1.389 1.975 302 728 2.298

1985 31.844 10.718 205 5.190 4.337 4.618 3.252 3.027 2.400 1.252 2.480 2.067 1.512 1.560 444 937 1.667

1986 17.357 11.892 417 5.947 6.247 4.420 2.040 3.276 2.665 1.272 2.303 2.137 1.601 1.899 524 739 2.200
1987 36.712 10.860 458 6.478 5.603 4.502 3.202 3.220 2.784 1.331 2.465 2.300 1.642 1.745 420 1.042 1.376
1988 22.467 11.812 700 6.518 7.050 3.112 2.045 2.990 2.519 1.567 2.005 2.415 1.657 2.145 586 1.033 1.990
1989 25.539 11.067 680 6.684 5.724 3.997 3.578 3.220 2.817 1.671 2.032 2.617 1.763 1.948 993 1.094 1.928
1990 24.385 14.083 1.533 6.879 7.333 4.769 1.968 3.373 2.146 1.996 2.453 2.518 1.352 1.732 1.191 1.000 1.683
1991 25.421 16.179 1.667 7.138 5.572 3.315 2.692 3.270 2.456 1.698 2.491 2.633 1.377 1.440 789 787 1.918
1992 21.559 18.333 1.983 7.282 5.994 2.089 3.000 3.443 1.839 1.861 2.929 2.800 1.442 1.422 1.340 841 1.270
1993 21.295 13.637 2.267 7.314 5.594 2.316 2.823 3.478 2.409 1.841 2.343 2.467 1.427 1.252 1.175 1.059 1.265
1994 21.771 12.031 3.000 7.503 5.408 2.466 3.467 3.565 3.306 2.103 2.342 2.495 1.522 1.332 1.197 1.119 945
1995 15.485 13.697 3.633 7.506 5.409 3.227 3.300 3.515 3.024 2.207 2.325 2.606 1.612 1.590 1.437 993 1.057
1996 22.380 11.190 5.335 7.653 6.236 2.758 3.717 3.553 4.799 2.481 2.481 2.890 1.775 1.617 1.264 1.085 877
1997 20.475 10.704 7.008 7.566 6.139 4.654 3.417 4.141 3.660 2.711 2.075 2.376 1.882 1.444 1.398 1.075 889
1998 28.753 12.783 6.822 7.585 5.107 5.539 3.800 3.917 3.280 2.880 1.954 2.300 1.998 882 1.304 1.100 1.205
1999 27.233 9.117 8.114 6.950 5.190 6.083 4.417 4.892 3.300 3.085 2.397 2.459 2.415 1.167 915 1.100 1.075
2000 30.574 10.500 11.210 7.200 5.900 6.083 4.700 4.920 3.250 3.271 2.470 2.714 2.588 1.417 1.338 1.100 1.167

Fonte: FAO.
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Quadro 2A - Exportagdes de café dos principais paises exportadores (1.000 sacas de 60 kg), 1975-1999

Costa

Costa

El

Ano Brasil Colombia Indonésia  Vietnd Guatemala México Uganda Marfi India . Honduras ~ Peru Quénia  Tailandia Camardes PNGuiné
arfim Rica Salvador
1975 13.033 8.175 2.140 38 2.263 2.297 3.217 4.246 996 1.306 2.373 813 703 1.129 - 1.562 613
1976 13.423 6.187 2.271 142 1.985 2.655 2.724 5.380 807 1.130 2.552 730 785 1.293 14 1.642 620
1977 8.540 5.111 2.673 35 2211 1.704 2.200 3.886 841 1.188 2.235 606 729 1.605 18 1.187 830
1978 10.355 8.914 3.598 58 2.193 1.824 1.895 3.835 1.071 1.439 2.022 959 887 1.515 23 1.313 769
1979 9.370 10.946 3.670 41 2.389 2.839 2.385 4.329 1.013 1.623 3.079 1.104 1.138 1.350 65 1.637 826
1980 13.074 11.001 3.978 67 2.145 2.629 1.835 3.441 1.340 1.196 2.446 998 737 1.339 34 1.526 850
1981 13.757 8.932 3.510 23 1.832 2.529 2.139 3.852 1.354 1.605 2.193 1.128 754 1.436 93 1.544 784
1982 14.800 8.753 3.783 45 2.337 2.542 2912 4.540 1.297 1.564 2.357 974 722 1.685 138 1.277 685
1983 15.661 8.991 4.020 77 2.381 3.024 2.405 3.713 1.123 1.808 2.650 1.257 924 1.508 180 1.561 875
1984 17.198 9.982 4.908 68 2.121 2.660 2.220 3.126 1.028 1.883 2.834 1.143 912 1.615 187 1.712 846
1985 17.227 9.755 4.711 153 2.875 3.528 2.525 4.009 1.611 2.059 2.468 1.192 990 1.745 343 1.673 677
1986 7.965 11.111 4.969 400 2.581 3.289 2.347 3.830 1.291 1.575 2.053 1.327 1.245 2.108 357 2.033 887
1987 16.460  11.027 4.771 427 2.430 3.538 2.469 2.752 1.472 2.310 2.426 1.576 1.164 1.666 378 1.633 1.080
1988 15.073 9.462 4.981 558 2.815 2.687 2.404 3.390 1.358 1.993 2.093 1.283 825 1.460 451 1.583 745
1989 15.723 10.477 5.949 957 3.320 4.432 2.941 2.157 2.047 2.174 1.383 1.438 1.432 1.558 866 2.533 1.322
1990 14.221 13.524 7.027 1.493 3.341 3.176 2.358 3.869 1.383 2.331 2.355 1.763 1.141 1.873 1.005 2.619 1.057
1991 18.245 12.336 6.335 1.558 2.890 3.472 2.124 3.308 1.480 2411 2.051 1.529 1.202 1.386 543 1.879 748
1992 16.961 16.126 4.486 1.936 3.233 3.100 1.983 3.384 1.794 1.844 2.079 1.420 1.151 1.302 1.161 1.737 883
1993 16.069 13.076 5.816 2.033 3.677 3.062 1.903 3.772 1.851 1.730 2.835 1.707 775 1.473 974 1.118 1.047
1994 14.517 11.223 4.816 2.940 2.989 3.136 3.239 2.038 2.010 2.207 1.984 1.673 1.057 1.328 1.135 907 1.078
1995 12.022 9.312 3.834 4.135 3.447 3.120 2.814 2.244 2.397 2.142 1.887 1.776 1.760 1.474 1.268 1.046 918
1996 12.965 10.000 6.108 4.728 4.022 4.374 4.645 2.405 2.446 2.630 2.303 1.912 1.683 1.903 1.016 1.234 1.038
1997 14.474 10.285 5.216 6.527 4.165 4.037 3.502 2.117 1.815 2.148 2.760 1.550 1.648 1.137 1.093 983 987
1998 16.587 10.613 5.948 6.367 3.552 3.161 3.287 5.250 2.984 2.150 1.429 2.265 1.922 847 1.093 746 870
1999 21.196 9.474 5.851 8.125 4.438 3.969 3.744 2.200 2.283 1.900 1.894 1.983 2.405 1.162 472 1.155 1.107

Fonte: FAO.



Quadro 3A - Consumo de café dos principais paises consumidores (milhdes de
sacas de 60 kg), 1993-1998

Estados

Ano Unidos Brasil Alemanha Japao Franca Italia
1993 19,20 9,10 10,70 5,90 5,50 4,90
1994 17,30 9,30 10,20 6,10 5,10 4,80
1995 17,40 10,10 10,00 6,20 5,30 4,60
1996 18,00 11,00 9,80 5,90 5,50 4,70
1997 17,80 11,50 9,80 6,10 5,60 4,90
1998 18,50 12,50 9,70 6,00 5,30 4,90

Fonte: COFFEE BUSINESS (1999/2000).
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APENDICE B

DERIVACAO DAS FUNCOES DE DEMANDA POR PRODUTOS

Nesta secao, sdo apresentadas as derivacdes das fun¢des de demanda por
produtos a serem utilizadas no presente estudo, baseando-se em ARMINGTON
(1969a) e GRENNES et al. (1978).

As pressuposicoes do modelo de Armington implicam que a funcdo de
utilidade de determinado pais pode ser maximizada pelo processo de otimizagdo
em dois estdgios. No primeiro, o pais determina suas despesas com os diversos

tipos de bens, maximizando

U=U(@Q;, ..., Qn (Al)
Sujeito a
E-YPQ (A2

i=1

em que U = utilidade total do pais; E = despesa total com bens domésticos e

importados; Q; = indice de quantidade para o bem i; e, P; = indice de preco para o
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bem i. A demanda para cada bem, Q;, € funcdo dos precos dos m bens e da

despesa total,

Qi = Qi (Pla EEEE) Pma E) (A3)

ou, expressando a equacgao (A3) em termos de despesa com cada bem,

Ei=P; Qi (P, ..., P, E). (A4)

Para a alocacdo de recursos no primeiro estagio, deve-se determinar os
indices de preco e quantidade por tipos ou categorias de bens. No modelo de
Armington, pressupde-se que tais indices sejam lineares e homogéneos, o que
implica que, para suas determinacdes, necessitam-se apenas dos precos relativos
dos produtos de cada categoria de bens. Além disso, pressupde-se que as
elasticidades de substituicao entre produtos de cada mercado sejam constantes e
iguais para cada par de produtos que compete no mesmo mercado. Essas
pressuposicdes permitem especificar os indices de quantidade (®;) e preco como
sendo funcdes da elasticidade de substituicdao constante (indice CES), cuja forma

geral é:
Qi = P; (Qi, - Qin) (A5)
. -1/p,
Q=b,Q, " +6.Q.7 +5,0," ] = {Zba Qf?"’}
j=t

em que Qj € quantidade do bem i, produzido (ofertado) pelo pais j; e
c; = 1/(1+p;) é a elasticidade de substitui¢do entre produtos da mesma categoria

de bens 1.

A maximizagcdo de Q;, sujeito a E;, gera n + 1 equacdes de primeira

ordem:
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b,=[Q/ Q)" AP =0 (A6)

it

d A7
Ei- Z F;Q; =0 (A7
j=1

em que P; = pregco do bem i, ofertado pelo pafs j; e A; = multiplicador de
Lagrange, para maximizacao de Q;.
As condi¢Oes de primeira ordem acima permitem obter as equagdes de

demanda por produtos, da seguinte forma:

Q;j=fi (Pyy, ..., Pin, E)) (A8)
-1
{ } [Zb"’Pm’} paraj=1,..n
]
Ai=1f (P, ..., Pin, E) (A9)

1/0;
_E—l/c |:Zb6 Pl—c :|

Com base na pressuposicao anterior, que considera ®; dado em (AS)
como sendo linearmente homogéneo, as n condi¢des de primeira ordem dadas em

(A8) podem ser expressas como:

Bye) 1/oi (A10)
g
Q

Substituindo (A10) em (A8), encontram-se as n equacgdes de demanda

por produtos:

P

1

o-af2] A
i — Vi =il
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ou

Q%:m{%]q (A12)

Pela diferenciacdo total das equagdes (All) e (A3), podem-se obter as
elasticidades-preco da demanda por produtos. Assim, derivando a equagdo

(Al1), tem-se:

Q. 0. 0.
c@:Q@+gm+gm

aQi' . —6.—1 . —1
dQ, ==="dQ, —o by’ QP "B’ dP, +0,b QB P dP

2Q

Dividindo a equagio anterior por Qj;:

sz] _ aQij Q o dQ, _ Gibi(jji QiR’j(iciiniGi AP 4+ Gib;jj" QI.R.;G"PfGFU

P gp
Q 0QQ, Q bQPR°ET ' b QBE

Q Q |p P

ij i

@_@“{%Eﬂ (A13)

A diferenciagdo total da equagdo (A3), dividida por Q;, resulta em:

dQ, _ . dE (A14)

dP, dP,
_ZEi__ni_l‘i'Zrlig_g
Q B L &P

em que €& € a elasticidade-renda da demanda pelo bem 1i; m; representa a
elasticidade-preco da demanda total pelo bem i, em relagdo ao seu proprio preco;
MNig € a elasticidade-preco da demanda pelo bem i, em relagdo ao preco do bem g

(Pg); e, Z € a somadetodog,parag=1,2,..,i-1, .., m.

g#i

Substituindo (A14) em (A13), tem-se:
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dQ.  dE dp, |dP, dp (A15)
, " E 8 P © P P

i ij i

Por meio da equacdo (A10), pode-se mostrar que uma mudanga

percentual no preco do bem 1 (P;) pode ser expressa como:

) (A16)
__Z ij P

i j=1

em que S; = P;j Qy/PiQ; € a participac@o relativa nas despesas como o bem i,
ofertado pelo paifs j. Assim, os efeitos causados em Qj;, em conseqiiéncia da
mudanca nos precos dos produtos que estdo competindo no mesmo mercado,
dependem de o;, mM; e da participacdo relativa das despesas com Qj; nesse
mercado.

O segundo e o quarto termos do lado direito da equacdo (A15) podem ser

escritos como:

dP
=—(1-5,)0,—+Y 5,0, —5,,11 ZSmn
R] h#j ,] h# j1 P
- [1-5,0, +sn ]+ ¥ 5,6, n) (A17)
sz h#j 1]1

Substituindo (A17) em (A15), tem-se:
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dQ, ~
E,-,»_g - [(1 5i)0,; +Sl]n]Pij +;Sm(o n) P ang P (A18)

Os coeficientes do segundo e do terceiro termos do lado direito da
equagdo (A18) sao, respectivamente, a elasticidade-preco direta da demanda por
Qij (M) € a elasticidade-prego cruzada da demanda por Qy;, com relagdo ao prego

de um outro produto do mesmo tipo (1;j), ou seja:

Niji =- (1 =S;) 0; + S;5. M (A19)

Mijn = Sin (G — M), h # ] (A20)
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Quadro 1B - Representacdo matricial do modelo de comércio mundial para a so-
lucdo a longo prazo, considerando o caso de um bem e dois paises

X=- [Blla BlZa BZ]a BZZa Tl]a TlZa TZ]a TZZa Zla ZZa Oa Oa R]a RZ]

Y= [D11> D12» D219 D229 Plla P129 P219 P229 Pla P29 Sla SZa Rla RZ]

-1 0 0 0 m, M, O 0 0 0 0 0
0O -1 0 0 m, M, O O 0 0 0 0 0
o 0 -1 0 0 0, Mm O 0O 0 0 0 0
o 0 0 -1 0 0 M, M O O 0 0 0 0
o 0 0 0 -1 0 0 0 t 0 0 0 0 0
o 0 0 0 0 -1 0 0 0 t 0 0 0 0
o 0 0 0 0 0O -1 0 t 0 0 0 0 0
o 0 0 0 0 0 0 -1 0t 0 0 0 0
A=1o 0o 0o 0 0 0 0 0 -1 0 S 0 0 0
o 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 0 S 0 0
o, 0 a, O O O O O O 0 -1 0 P, 0
0 o, o, 0 0 0 0 0 0 -1 0 B,
0 O 0 0 0 0 0 -1 0
0 O 0 0 0 0 0 0 —1]
X =AY
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APENDICE C

Quadro 1C - Elasticidade de substitui¢do na importacdo de café pelos Estados Unidos (equagdes do segundo estagio), estimadas
pelos trés modelos propostos - método MQO

Modelo 1* Modelo 2 Modelo 3
explc))iz dor Intercepto c CozIZ%e;nte R? Ajustado Intercepto c R? Ajustado Intercepto c CDO:ffe; SZ(?;' R? Ajustado

ACE -7,873 -0,157 1,612 0,497 -1,883 -0,417 0,007 -1,344 -0,352 0,283 0,017
(0,030) (0,697) (0,000) (0,000) (0,290) (0,002) (0,378) (0,195)

AFR 1,505 1,722 0,487 0,663 -3,576 1,700 0,698 -0,845 1,995 0,725 0,686
(0,850) (0,005) (0,545) (0,000) (0,004) (0,046) (0,007) (0,000)

ASI 3,877 0,970 0,348 0,744 -2,563 0,793 0,721 -0,231 -0,103 0,892 0,669
0,417) (0,029) (0,467) (0,000) (0,064) (0,550) (0,807) (0,000)

BRA 3,467 0,869 0,479 0,106 -1,653 0,862 0,102 -1,407 0,895 0,155 0,093
0,472) (0,060) (0,330) (0,000) (0,062) (0,001) (0,074) 0,473)

COL -8,427 0,184 1,656 0,606 -1,983 0,160 0,177 -1,264 0,177 0,348 0,263
(0,014) (0,599) (0,000) (0,000) (0,668) (0,763) (0,638) (0,869)

MEX -9,557 0,503 1,781 0,704 -1,863 0,509 0,524 0,006 0,476 0,951 0,606
(0,013) (0,351) (0,000) (0,000) (0,383) (0,979) (0,244) (0,000)

RM, 5,263 0,607 0,341 0,479 -1,200 0,662 0,487 -1,331 0,682 -0,091 0,487
(0,049) (0,000) (0,200) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,598)

* Os modelos 1, 2 e 3 sdo aqueles especificados como (20), (21) e (22), respectivamente.
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Quadro 2C - FElasticidade de substituicdo na importagdo de café pela Alemanha (equagdes do segundo estdgio), estimadas pelos
trés modelos propostos - método MQO

Modelo 1* Modelo 2 Modelo 3
explc))iz dor Intercepto c CozIZ%e;nte R? Ajustado Intercepto c R? Ajustado Intercepto c CDO:ffe; SZ(?;' R? Ajustado

ACE 3,344 0,310 0,460 0,219 -1,736 0,300 0,644 -0,490 0,369 0,701 0,658
(0,327) (0,339) (0,212) (0,000) (0,341) (0,014) (0,185) (0,000)

AFR -1,170 0,803 0,892 0,592 -2,151 0,901 0,301 -1,844 0,863 0,129 0,326
(0,381) (0,012) (0,000) (0,000) (0,002) (0,000) (0,005) (0,466)

ASI -18,478 0,714 2,745 0,915 -1,905 0,621 0,843 -0,641 0,862 0,708 0,865
(0,003) (0,151) (0,000) (0,000) (0,182) (0,025) (0,075) (0,000)

BRA -2,594 0,278 1,077 0,296 -1,877 0,265 0,000 -1,274 0,323 0,617 0,024
(0,370) (0,664) (0,002) (0,000) (0,671) (0,004) (0,606) (0,138)

COL -13,697 0,413 2,151 0,586 -1,273 0,646 0,534 -0,185 1,007 0,712 0,548
0,211) (0,435) (0,022) (0,000) (0,259) (0,382) 0,161) (0,001)

MEX 1,183 1,281 0,435 0,194 -4,050 1,465 0,305 -3,662 1,405 0,100 0,300
(0,806) (0,010) (0,407) (0,000) (0,002) (0,000) (0,005) (0,578)

RM, -4,666 0,408 1,300 0,249 -1,900 0,383 0,108 -1,084 0,347 0,391 0,053
(0,288) (0,050) (0,010) (0,000) (0,056) (0,058) (0,076) (0,124)

* Os modelos 1, 2 e 3 sdo aqueles especificados como (20), (21) e (22), respectivamente.
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Quadro 3C - Elasticidade de substitui¢do na importacdo de café pelo Japao (equacdes do segundo estdgio), estimadas pelos trés
modelos propostos - método MQO

Modelo 1* Modelo 2 Modelo 3
explc))iz dor Intercepto c CozIZ%e;nte R? Ajustado Intercepto c R? Ajustado Intercepto c CDO:ffe; SZ(?;' R? Ajustado

ACE -1,489 -0,029 0,930 0,893 -2,066 0,013 0,000 -2,608 0,043 -0,259 0,000
(0,011) (0,903) (0,000) (0,000) (0,957) (0,000) (0,843) (0,192)

AFR 3,912 0,474 0,231 0,393 -2,560 0,575 0,716 -0,673 0,277 0,727 0,699
(0,073) (0,185) (0,360) (0,000) (0,175) (0,046) (0,420) (0,000)

ASI -6,440 -0,387 1,582 0,859 -1,640 0,339 0,356 -0,328 -0,274 0,774 0,344
(0,000) (0,335) (0,000) (0,000) (0,494) (0,163) 0,441) (0,000)

BRA -3,332 0,964 1,250 0,905 -1,285 0,585 0,107 -1,108 0,575 0,125 0,096
(0,000) (0,002) (0,002) (0,000) (0,057) (0,000) (0,050) 0,491)

COL -6,308 0,042 1,548 0,953 -1,772 -0,277 0,614 -0,183 0,075 0,872 0,731
(0,000) (0,897) (0,000) (0,000) (0,432) (0,376) 0,717) (0,000)

MEX -5,677 0,566 1,203 0,273 -4,059 0,270 0,000 -2,334 0,903 0,382 0,051
(0,069) (0,681) (0,004) (0,000) (0,827) (0,029) (0,476) (0,085)

RM, -2,505 1,165 1,169 0,654 -1,173 1,090 0,673 -1,200 1,052 0,010 0,638
(0,145) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,933)

* Os modelos 1, 2 e 3 sdo aqueles especificados como (20), (21) e (22), respectivamente.
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Quadro 4C - Elasticidade de substituicao na importacao de café pela Franga (equagdes do segundo estagio), estimadas pelos trés
modelos propostos - método MQO

Modelo 1* Modelo 2 Modelo 3
explc))iz dor Intercepto c CozIZ%e;nte R? Ajustado Intercepto c R? Ajustado Intercepto c CDO:ffe; SZ(?;' R? Ajustado

ACE -3,090 1,509 1,976 0,892 30,294 1,547 0,859 -0,164 0,411 0,924 0,811
(0,994) (0,008) (0,028) (0,934) (0,007) (0,620) (0,396) (0,000)

AFR 33,879 1,215 -3,153 0,372 -2,047 1,125 0,518 -0,697 0,555 0,657 0,343
(0,000) (0,009) (0,000) (0,000) (0,002) (0,030) (0,190) (0,001)

ASI -4,181 2,418 1,005 0,659 -4,135 2,418 0,660 -2,693 2,224 0,371 0,654
(0,847) (0,001) (0,688) (0,000) (0,001) (0,001) (0,001) (0,025)

BRA 11,930 1,097 -0,632 0,125 -2,160 0,869 0,280 -1,214 0,934 0,439 0,270
(0,052) (0,055) (0,358) (0,000) (0,095) (0,004) 0,112) (0,020)

COL -28,195 0,290 3,920 0,721 -2,975 0,364 0,516 -0,732 0,129 0,752 0,505
(0,000) (0,642) (0,000) (0,000) (0,453) (0,220) (0,855) (0,000)

MEX 4,277 -0,686 -0,023 0,000 -4,553 -0,700 0,048 -3,023 -0,299 0,329 0,032
(0,692) (0,534) (0,986) (0,000) (0,506) (0,005) (0,773) (0,125)

RM, 0,073 0,315 0,937 0,737 -0,473 0,315 0,514 -0,007 0,375 0,819 0,546
(0,986) (0,056) (0,068) (0,000) (0,050) (0,950) (0,020) (0,000)

* Os modelos 1, 2 e 3 sdo aqueles especificados como (20), (21) e (22), respectivamente.
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Quadro 5C - Elasticidade de substitui¢do na importacdo de café pela Itdlia (equagdes do segundo estagio), estimadas pelos trés
modelos propostos - método MQO

Modelo 1* Modelo 2 Modelo 3
explc))iz dor Intercepto c CozIZ%e;nte R? Ajustado Intercepto c R? Ajustado Intercepto c CDO:ffe; SZ(?;' R? Ajustado

ACE -4,549 0,829 1,275 0,955 -2,065 0,888 0,914 -0,255 0,234 0,881 0,867
(0,120) (0,004) (0,001) (0,001) (0,001) (0,268) (0,463) (0,000)

AFR 8,202 1,028 -0,209 0,542 -1,974 1,001 0,575 -2,149 0,971 -0,029 0,619
(0,062) (0,000) (0,676) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,851)

ASI 10,688 1,163 -0,476 0,830 -2,349 1,618 0,742 -1,174 1,897 0,584 0,782
(0,134) (0,052) (0,542) (0,000) (0,011) (0,001) (0,002) (0,000)

BRA 1,786 0,794 0,651 0,256 -1,134 1,056 0,227 -1,032 0,936 0,098 0,168
(0,315) (0,051) (0,005) (0,000) (0,008) (0,000) (0,024) (0,596)

COL -4,977 0,367 1,228 0,764 -3,032 0,357 0,657 -0,811 -0,136 0,750 0,653
(0,506) (0,630) (0,170) (0,000) (0,629) (0,085) (0,868) (0,000)

MEX -16,676 1,486 2,282 0,031 -6,086 0,708 0,000 -4,659 0,713 0,236 0,000
(0,152) (0,350) (0,108) (0,000) (0,600) (0,002) (0,587) (0,253)

RM, 0,004 0,666 0,885 0,458 -0,950 0,686 0,459 -0,891 0,649 0,076 0,472
(0,999) (0,000) (0,003) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,643)

* Os modelos 1, 2 e 3 sdo aqueles especificados como (20), (21) e (22), respectivamente.
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Quadro 6C - Elasticidade de substituicao na importagcdo de café pelo Canadé (equacdes do segundo estdgio), estimadas pelos trés
modelos propostos - método MQO

Modelo 1* Modelo 2 Modelo 3
explc))iz dor Intercepto c CozIZ%e;nte R? Ajustado Intercepto c R? Ajustado Intercepto c CDO:ffe; SZ(?;' R? Ajustado

ACE 3,438 0,910 0,328 0,883 -2,022 0,890 0,776 -0,418 0,348 0,798 0,659
0,476) (0,001) (0,570) (0,000) (0,001) (0,189) (0,325) (0,000)

AFR 1,595 0,841 0,276 0,628 -3,744 1,021 0,729 -4,447 1,103 -0,159 0,762
(0,568) (0,000) (0,468) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,278)

ASI -16,535 0,629 2,689 0,764 -3,682 0,867 0,612 -0,922 0,869 0,755 0,617
(0,027) (0,310) (0,008) (0,000) (0,158) (0,152) (0,133) (0,000)

BRA -2,904 -0,535 1,141 0,596 -1,998 0,595 0,000 -0,615 -0,094 0,669 0,404
(0,602) (0,358) (0,128) (0,000) (0,456) (0,087) (0,882) (0,000)

COL -9,646 0,693 1,988 0,736 -2,052 0,630 0,599 -0,352 0,323 0,811 0,593
(0,276) (0,534) (0,095) (0,003) (0,539) (0,539) (0,795) (0,000)

MEX -29,291 0,503 4,089 0,411 -5,816 -0,291 0,547 -0,982 -0,796 0,851 0,569
(0,000) (0,521) (0,000) (0,000) (0,572) (0,292) 0,241) (0,000)

RM, -1,326 0,735 1,136 0,889 -0,273 0,741 0,886 0,006 0,674 0,519 0,827
0,377) (0,000) (0,000) (0,031) (0,000) (0,923) (0,000) (0,000)

* Os modelos 1, 2 e 3 sdo aqueles especificados como (20), (21) e (22), respectivamente.
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Quadro 7C - Elasticidade de substitui¢ao na importacao de café pela Espanha (equacdes do segundo estdgio), estimadas pelos
trés modelos propostos - método MQO

Modelo 1* Modelo 2 Modelo 3
expzzrliz dor Intercepto c Cozilc(geinte R? Ajustado Intercepto c R? Ajustado Intercepto c %):ffz; SZ;‘;' R? Ajustado

ACE -15,809 -0,032 2,625 0,587 -2,943 0,545 0,191 -1,628 -0,747 0,481 0,200
(0,000) (0,978) (0,000) (0,000) (0,682) (0,009) (0,534) (0,011)

AFR 7,891 1,118 -0,341 0,725 -2,843 0,797 0,771 -1,283 0,859 0,498 0,806
(0,006) (0,000) (0,322) (0,000) (0,003) (0,001) (0,001) (0,001)

ASI 38,422 0,930 -3,328 0,777 -2,746 0,990 0,624 -0,506 0,772 0,861 0,747
(0,108) (0,260) (0,038) (0,002) (0,311) (0,498) (0,313) (0,000)

BRA 5,391 1,136 0,119 0,379 -1,606 1,313 0,593 -0,675 0,933 0,576 0,459
(0,000) (0,001) (0,439) (0,000) (0,000) (0,005) (0,012) (0,001)

COL 5,553 0,032 0,025 0,161 -2,225 0,190 0,370 -0,702 0,024 0,680 0,369
(0,097) (0,971) (0,951) (0,000) (0,839) (0,057) (0,985) (0,005)

MEX -5,612 1,835 1,129 0,544 -4,568 1,866 0,649 -1,022 1,865 0,723 0,620
(0,677) (0,083) (0,500) (0,000) (0,052) (0,103) (0,152) (0,000)

RM, -0,973 0,554 1,022 0,862 -0,796 0,558 0,557 -0,235 0,749 0,583 0,615
(0,736) (0,016) (0,009) (0,000) (0,007) (0,059) (0,001) (0,000)

* Os modelos 1, 2 e 3 sdo aqueles especificados como (20), (21) e (22), respectivamente.
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Quadro 8C - Elasticidade de substituicao na importagao de café pela Inglaterra (equacdes do segundo estdgio), estimadas pelos
trés modelos propostos - método MQO

Modelo 1* Modelo 2 Modelo 3
explc))iz dor Intercepto c CozIZ%e;nte R? Ajustado Intercepto c R? Ajustado Intercepto c CDO:ffe; SZ(?;' R? Ajustado

ACE -1,058 -0,464 0,862 0,883 -2,133 -0,468 0,834 -0,166 0,261 0,891 0,832
(0,803) (0,546) (0,118) (0,001) (0,534) (0,640) (0,734) (0,000)

AFR 13,177 0,634 -1,003 0,553 -3,318 0,310 0,862 -0,279 0,538 0,817 0,887
(0,000) (0,013) (0,008) (0,502) (0,033) (0,093) (0,003) (0,000)

ASI -2,030 1,164 1,004 0,906 -1,995 1,163 0,875 -0,910 1,418 0,627 0,890
(0,640) (0,027) 0,077) (0,005) (0,018) (0,010) (0,004) (0,000)

BRA 11,275 2,266 -0,709 0,563 -2,395 0,758 0,858 -0,531 1,280 0,750 0,875
(0,045) (0,031) (0,318) (0,098) (0,223) 0,017) (0,040) (0,000)

COL -7,490 -1,209 1,677 0,944 -2,153 -0,995 0,920 -1,265 -1,072 0,545 0,934
(0,082) (0,059) (0,000) (0,018) (0,108) (0,073) (0,066) 0,112)

MEX -9,907 1,848 1,650 0,111 -5,012 1,763 0,113 -3,471 1,638 0,299 0,108
(0,375) (0,085) (0,269) (0,000) (0,085) (0,009) (0,088) (0,179)

RM, -9,856 1,210 2,211 0,949 -0,582 1,297 0,918 -0,439 1,299 0,094 0,901
(0,000) (0,000) (0,000) (0,002) (0,000) (0,006) (0,000) (0,273)

* Os modelos 1, 2 e 3 sdo aqueles especificados como (20), (21) e (22), respectivamente.
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Quadro 9C - Elasticidade de substitui¢do na importacdo de café pela Holanda (equacdes do segundo estdgio), estimadas pelos
trés modelos propostos - método MQO

Modelo 1* Modelo 2 Modelo 3
explc))?iz dor Intercepto c CozIZ%e;nte R? Ajustado Intercepto c R? Ajustado Intercepto c CDO:ffe; SZ(?;' R? Ajustado

ACE 6,610 1,089 -0,035 0,484 -1,629 0,653 0,466 -0,495 0,884 0,643 0,499
(0,107) (0,119) (0,944) (0,000) (0,351) (0,053) (0,136) (0,000)

AFR -0,082 1,143 0,759 0,706 -1,980 1,119 0,693 -0,327 0,315 0,831 0,629
(0,988) (0,039) (0,283) (0,006) (0,038) (0,211) (0,664) (0,000)

ASI 8,888 1,503 -0,430 0,291 -2,445 1,764 0,352 -1,632 1,386 0,354 0,263
0,212) (0,025) (0,626) (0,000) (0,009) (0,001) (0,044) (0,052)

BRA 0,507 0,875 0,689 0,000 -1,945 0,832 0,000 -1,351 1,051 0,291 0,104
(0,934) (0,337) (0,379) (0,000) (0,349) (0,001) (0,209) (0,126)

COL 7,627 1,702 -0,117 0,107 -1,359 1,155 0,183 -0,737 1,170 0,384 0,191
(0,061) (0,035) (0,812) (0,000) (0,180) (0,035) (0,165) (0,076)

MEX -0,036 1,581 0,468 0,579 -4,285 1,410 0,615 0,193 1,700 0,926 0,678
(0,997) (0,138) (0,683) (0,001) (0,150) (0,872) (0,116) (0,000)

RM, -15,660 0,776 2,981 0,361 -0,372 0,944 0,160 -0,842 0,134 0,233 0,000
(0,189) (0,039) (0,066) (0,632) (0,015) (0,261) (0,798) (0,433)

* Os modelos 1, 2 e 3 sdo aqueles especificados como (20), (21) e (22), respectivamente.
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Quadro 10C - Elasticidade de substituicao na importagcao de café pelo Resto do Mundo 1 (equagdes do segundo estdgio), estima-
das pelos trés modelos propostos - método MQO

Modelo 1* Modelo 2 Modelo 3
explc))iz dor Intercepto c CozIZ%e;nte R? Ajustado Intercepto c R? Ajustado Intercepto c CDO:ffe; SZ(?;' R? Ajustado

ACE -10,133 1,096 1,760 0,669 -2,611 0,843 0,255 -2,211 0,784 0,149 0,244
(0,001) (0,000) (0,000) (0,000) (0,005) (0,000) 0,011) 0,416)

AFR -3,827 0,569 1,149 0,481 -2,343 0,605 0,217 -1,453 0,521 0,375 0,218
(0,174) (0,036) (0,000) (0,000) (0,044) (0,015) (0,047) 0,113)

ASI -18,262 0,746 26560 0,913 -1,198 0,878 0,876 -0,242 0,500 0,882 0,838
(0,000) (0,007) (0,000) (0,352) (0,002) (0,200) (0,051) (0,000)

BRA -1,691 0,314 1,043 0,757 -1,265 0,313 0,048 -1,694 0,280 -0,342 0,133
(0,162) (0,153) (0,000) (0,000) (0,146) (0,000) (0,184) (0,089)

COL 5,975 0,020 0,172 0,238 -2,573 -0,114 0,583 -0,196 -0,071 0,928 0,580
(0,103) (0,964) (0,633) (0,015) (0,708) (0,593) (0,904) (0,000)

MEX -13,374 2,116 1,923 0,695 -4,225 1,934 0,671 -3,176 1,556 0,250 0,659
(0,108) (0,000) (0,026) (0,001) (0,000) (0,000) (0,000) (0,085)

RM, 11,298 -0,213 -0,298 0,000 -1,558 0,569 0,086 -0,566 0,887 0,586 0,109
(0,015) (0,835) (0,504) (0,000) (0,548) (0,229) (0,392) (0,066)

* Os modelos 1, 2 e 3 sdo aqueles especificados como (20), (21) e (22), respectivamente.



